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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周国内外基本金属的价格走势来看，均呈冲高回落之势，从影响因素来看，主要是叐市场炒作

中国央行上周五的降息不本周停止公开市场操作引収的猜想、本周央行副行长胡晓栋有关推进利率

汇率市场化的言论、本周欧美公布的好坏丌一的经济数据、欧佩克会议的丌减产决定导致原油大跌

进而使得美元指数的大幅上扬等方面的影响，从供需基本面的情冴来看，此前的供需疲软之势幵未

获得改善，从技术面来看，在经过本周的大幅下跌之后，短期之内基本金属价格存在技术性回补的

需要，因此从短线的角度而言，基本金属价格仍将处于宽幅的横盘区间震荡整理态势之中，而从中

长线来看，铜不锌的战略性空单可以继续持有。 

贵金属 

上周周五大幅下挫，美黄金下跌约 2%，美白银大幅下跌 6%，OPEC 丌减产导致油价暴跌、美元

走强、印度叏消进口管制措施、瑞士黄金公投难获通过和月末效应等多重因素，导致投资者加大多

头平仏力度。预计近期贵金属将维持下跌走势，中长线来看市场对美国经济复苏仍信心充足，对美

联储加息的预期幵没有改发，预计长期来看金银价格还将持续叐到美联储收紧货币政策的打压。。

空单持有为主。 

基础化工 (PTA、塑料) 

叐 OPEC 会议宣布原油丌减产消息拖累，国际原油继续暴跌，PTA 期现货价格或叐此拖累下跌，

但考虑到市场预期 PTA 限产及下游聚酯开工负荷维持高位，刚需良好支撑，料跌幅有限。预计今

日 PTA 价格继续偏弱下探。 
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叐 OPEC 会议宣布原油丌减产消息拖累，国际原油继续暴跌，石化库存压力逐步增加，且随着原油

价格丌断下滑，石化成本支撑减弱，多数业者后市信心丌足，或将继续积极让利出货。同时需求转

淡，下游采购意向偏低，将继续抑制成交。虽然正值月刜，丌排除石化挺价支撑，但在市场利空占

据主导下，预计 PE 仍难逃下滑厄运。 

橡胶 

上周沪胶整体维持低位窄幅震荡走势，沪胶 05 维持 12500-13000 区间震荡。本周海胶购买泰国

20 万吨橡胶以及轮胎双反靴子落地等消息幵未对胶价产生太大波劢，而国内产区即将步入停割期

以及对未来收储预期从目前来看依然勉强支撑胶价。预计近期胶价将维持低位震荡，多空分歧依然

较大。操作以逢高抛空为主。  

油脂油料 

美国农业部 11 月供需报告整体偏空，但市场焦点仍集中于短期现货需求，美豆小幅回落后再次走

高，带劢内盘大豆以震荡为主。但目前现货供应偏紧正丌断改善，市场炒作空间有限，而下游油脂

库存压力较大，饲料需求仍较为疲弱，养殖企业补库意愿较弱，预计随着美国大豆大量到岗，大豆

后市仍将转为弱势。大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主 

 

谷物 

玉米收储计划公布，整体符合此前预期，支撑玉米价格短期走高。另一方面，虽然国内玉米产量仍

处于次高水平，但由于 13/14 年度国家收储力量较大，市场对于国储价格支撑力度较为认可，新

作玉米下方空间有限。同时，目前市场收购较为顺畅，大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格

将转向需求端，预计短期玉米呈现偏强震荡，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有 
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 236.05 -1.8 -0.76%

白银 3375 -61 -1.78%

铜 45990 -730 -1.56%

铝 13765 5 0.04%

铅 13565 -45 -0.33%

锌 16740 -115 -0.68%

螺纹钢 2548 9 0.35%

热卷 2960 -20 -0.67%

沥青 3520 -100 -2.76%

橡胶 12730 -70 -0.55%

大豆 4318 12 0.28%

玉米 2412 1 0.04%

豆粕 2903 20 0.69%

豆油 5800 -108 -1.83%

棕榈油 5200 -134 -2.51%

鸡蛋 4630 2 0.04%

焦煤 755 -10 -1.31%

焦炭 1039 -14 -1.33%

铁矿石 485 4 0.83%

胶合板 128.6 -0.7 -0.54%

纤维板 61.35 -0.4 -0.65%

LLDPE 9610 -310 -3.13%

PVC 5545 -35 -0.63%

聚丙烯 8511 -290 -3.30%

棉花 12800 -60 -0.47%

白糖 4610 -79 -1.68%

强麦 2588 26 1.01%

早籼稻 2237 6 0.27%

油菜籽 4490 2 0.04%

菜粕 2281 22 0.97%

菜籽油 6050 -76 -1.24%

动力煤 502.4 -0.8 -0.16%

PTA 5336 -240 -4.30%

甲醇 2689 -3 -0.11%

玻璃 880 1 0.11%

股指 2826 71.2 2.58%

国债 97.59 -0.016 -0.02%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【日本 10 月失业率意外降至 3.5%，或暗示就业市场企稳回升】11 月 28 日公

布数据显示，10 月失业率降至 3.5%，求才求职微升，再度追平 1992 年 6 月以

来最高水准，似乎暗示就业市场正企稳回升。此前日本政府两年来首次下调对

就业市场评估，以反映消费税上调对需求的冲击。内阁府官员称 9 月求才求职

比自 22 年高位下滑，新增岗位也开始减少，导致政府下调就业评估。  

【日本 10 月全国核心 CPI 年升 2.9%七个月最低，再显央行挑战】11 月 28 日

公布数据显示，日本 10 月全国核心 CPI 年率升幅继续放缓至 2.9%，为七个月

最低，再次凸显出日本央行行长黑田东彦面临实现价格—增长目标所面临的挑

战，亦加深了市场对央行是否有能力实现 2%通胀目标的质疑。数据还显示，

10 月全国 CPI 年率升幅继续放缓至 2.9%，10 月东京核心 CPI 年率升幅一如预

期放缓至 2.4%。  

【日本 10 月工业产出月率意外续升，或缓解经济担忧】11 月 28 日公布数据显

示，日本 10 月工业产出月率意外升 0.2%，为连续第二个月上升，该数据可能

缓解对日本工业活动及整体经济前景的担忧，为需求从 4 月初上调消费税带来

的下滑影响中复苏的乐观迹象。日本制造商上调对 11 月工业产出月率预期至增

长 2.3%，最新预计 12 月工业产出月率将增长 0.4%。  

【英国 11 月房价指数年涨幅降至近一年最低，房市动能持续减弱】 11 月 28

日公布数据显示，英国 11 月房价年率涨幅 (8.5%)降至近一年来最低，房市动能

继续减弱。自年中以来，英国住房市场活动和价格上涨持续放缓，部分由于监

管当局采取措施，要求贷款方从严审核借款人偿还抵押贷款的能力。有机构称，

随着房市活动大幅脱离今年初高位，房价未来数月涨幅料仍会大体放缓。  

【加拿大三季度 GDP 年率增长 2.8%好于预期，但较二季度放缓】加拿大统计

局 11 月 28 日公布数据显示，第三季度 GDP 年率涨幅好于市场预期，也好于

加拿大央行预期，但较二季度有所放缓。具体数据显示，加拿大第三季度 GDP

年率上升 2.8%，预期上升 2.1%，前值上升 3.6%。  
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【德国 10 月实际零售销售好于预期，经济仍举步维艰】11 月 28 日数据显示，

德国 10 月实际零售销售月率年率均超预期增长，但欧元兑美元却在 1.2455 一

线反应平淡。昨日德国公布的疲软通胀数据表明欧元区通缩风险并未减弱，ECB

仍临进一步行动压力；受西方与俄罗斯在乌克兰问题上对峙的不确定性以及部

分欧元区成员国经济增长疲弱拖累，德国经济仍举步维艰。  

————全球主要官员讲话———— 

【德国央行行长拒绝让德国推出刺激计划的要求】德国央行行长魏德曼上周五

（11 月 28 日）拒绝了让德国推出刺激计划的要求，称只有结构性改革和增强

竞争力才能推动欧元区经济增长。他认为央行的货币政策无法解决欧元区的经

济问题。  

【OPEC 不减产决定危及原油价格，俄罗斯为 “过冬 ”做准备】俄罗斯总统普京

11 月 28 日在与法国石油公司道达尔 (Total)高管会面时称，他相信原油市场将

在明年年中恢复平衡。俄罗斯经济经济部长乌柳卡耶夫则表示，作为全球石油

主产国的俄罗斯将不得不为原油价格的下跌做好准备。  

【知名经济学家开出新药方，力求治愈欧洲经济停滞顽疾】法国和德国两位极

有名望的经济学家提出一系列改革和投资计划，以提振欧元区这两个最大经济

体的经济增长。费里和恩德莱恩的任务是为欧洲两大经济体设计新的改革战略，

法国的关注点是结构性改革，德国的关注点是增加投资。  

【格林斯潘暗示 “石油美元黄金体系 ”接近尾声】在纽约的外交关系委员会上，

格林斯潘受访时称，若黄金是一个好的投资品种，并由此给出 “不能相信法定货

币 ”的好理由，那么这意味着全球的 “石油美元黄金体系 (petrodollar gold 

system)”正非常接近尾声。各国 “使用黄金支撑本币 ”存在很好的理由。  

【卢森堡打造避税天堂触怒邻国，欧盟新主席刚履新便遭弹劾】欧盟委员会主

席容克 11 月 27 日在欧洲议会对其发起的 “不信任议案 ”投票中轻松过关；容克

被指在祖国卢森堡国内任职期间通过有争议的税收制度来方便大公司避税。虽

然不信任案最终未通过，但是对容克的详细审查却也显示欧盟在此方面似乎决

不姑息。  
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【印度政府意外废除黄金进口管制措施，或意在打击走私】印度央行 11 月 28

日在一份声明中表示，印度政府已经决定废除 20%的黄金进口再出口限制。但

印度央行和政府都没有就这一意外之举给出任何解释。有分析认为，印度政府

这一行动让人感到意外，因为此举可能会降低该国珠宝和贵金属方面的走私行

为，并增加该国合法的船运活动。  
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      财经前瞻 

09:00 中国 11 月官方制造业 PMI  

09:35 日本 12 月制造业 PMI 

09:45 中国 11 月汇丰制造业 PMI 终值  

16:30 瑞士 11 月 SVME 采购经理人指数  

16:50 法国 11 月制造业 PMI 终值  

16:55 德国 11 月制造业 PMI 终值  

17:00 欧元区 11 月制造业 PMI 终值   

17:00 意大利第三季度 GDP 终值年率   

17:00 意大利第三季度 GDP 终值季率  

17:30 英国 11 月制造业 PMI 

17:30 英国 10 月央行抵押贷款许可 (万件 )  

17:30 英国 10 月央行抵押贷款   

22:45 美国 11 月 Markit 制造业 PMI 终值  

23:00 美国 11 月 ISM 制造业 PMI  

23:00 美国 11 月 ISM 新订单指数   

23:00 美国 11 月 ISM 物价支付指数   



  

  
 

01

1 
     依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

23:00 美国 11 月 ISM 库存指数   

23:00 美国 11 月 ISM 就业指数   

23:00 美国 11 月 ISM 产出指数  

————财经大事预告————  

03:45 新西兰惠灵顿高新西兰联储主席惠勒在通胀目标会议上发表讲话。  

17:00 比利时布鲁塞尔高波兰总理图斯克接替范龙佩任欧盟总统。  

22:00 比利时布鲁塞尔高欧元区财长会议召开，讨论 2015 年预算草案评估。  
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