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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 12 月 5 日 

观点与策略 

股指期货：周四期指逼空行情愈演愈烈，200 点长阳，天量

成交，上证指数大涨突破 2900 点，期指当月升水也达到近

90 点左右，虽然宏观层面仍有利好持续释放，但连续逼空行

情，难以持续，近期或将有调整，多单考虑减仓。 

 

 

国债期货：国债期货继续大幅下跌，跌破降息前震荡区间，

股债跷跷板现象更加明显。市场资金利率小幅震荡，国债二

级市场收益率继续攀升，中长期国债收益率上行速度快于短

期，新发债利率也多高于预期，市场对债券的需求降低，IRR

指标继续下行至 3%。技术面上，KDJ 死叉继续向下扩张，MACD 高位交

叉，5 日均线向下击穿 20 日均线，技术面有继续走弱态势。目前 60 日均

线受到考验，短期大幅下行可能将获得支撑，建议前期多单反弹时减仓。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.6320  3.4020  4.1989  4.1952  4.3467  4.6586  

Tibor - 0.1100  0.2109  0.1809  0.2700  0.2973  

Libor 美元 0.1095  0.1330  0.1570  0.2349  0.3262  0.5703  

Libor 英镑 0.4681  0.4788  0.5048  0.5531  0.6773  0.9737  

Libor 欧元 -0.0614  -0.0343  0.0114  0.0579  0.1471  0.2979  

全球汇率  

  
 

2014-12-4 2014-12-3 2014-12-2 2014-12-1 2014-11-28 2014-11-27 

欧元中间价 7.5624 7.6037 7.6537 7.6335 7.6408 7.6682 

日元中间价 5.1268 5.1506 5.188 5.1938 5.1937 5.2161 

美元中间价 6.1411 6.1376 6.1325 6.1369 6.1345 6.132 

美元指数 88.65 88.95 88.64 88.01 88.24 87.95 

欧元兑美元 1.238 1.2309 1.2381 1.2469 1.2449 1.2465 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17900.1 -0.070 FTSE100 6679.37 -0.555 

标普 500 2071.92 -0.116 日经 225 17887.21 0.941 

德国 DAX 9851.35 -1.208 上证综指 2899.456 4.315 

法国 CAC 4323.89 -1.55 深证成指 10029.831 4.002 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1412 3195.8 6.95  166738 1966443 

IF1503 3224.4 7.07  27250 84527 

TF1412 95.366 -0.662486 302 29 

TF1503 96.008 -0.588138 20040 12914 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-12-4 3.0557 3.3833  3.5729  3.6517  3.6633  3.8803  

2014-12-3 3.0643 3.3355  3.5372  3.5754  3.6238  3.8408  

2014-12-2 3.0443 3.2873  3.4655  3.4908  3.5553  3.7723  

2014-12-1 3.0243 3.2689  3.3946  3.4497  3.5145  3.7321  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-12-4 2.6325  3.4582  4.6905  3.6872  2.6767 3.601 

2014-12-3 2.6430  3.4529  3.6330  4.2350  2.6807  3.5231  

2014-12-2 2.6431  3.4244  4.6000  4.3986  2.6726 3.6203 

2014-12-1 2.6494  3.3974  5.0532  5.0742  2.7195  3.6421  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-12-4 140024.IB 100.2927  100.4396  -1.0147  

 130020.IB 102.4825  102.4812  0.0427  

2014-12-3 140024.IB 101.3208 0 0 

 130020.IB 102.4388 102.9844 -0.599187 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 因欧洲央行明确目前不启动主权债购买 美债走高。周四（12 月 4 日）美国国债价格上扬，而

欧洲国债价格回落，之前欧洲央行行长德拉基称，明年初之前不会决定是否需要采取进一步行

动来提振不断放缓的区内经济。30 年期国债价格上扬 19/32。本周稍早 30 年期国债走低，因投

资者在一系列高品质公司债发售前调整仓位。 

2, 万亿理财入市系“误读”。近日，银监会向部分银行下发《商业银行理财业务监督管理办法》（征

求意见稿）（下称《征求意见稿》），指出银行理财可以独立开立证券账户，这被部分网络媒体理

解为监管层鼓励银行理财资金入市。多位银行理财人士向 21 世纪经济报道记者指出，银行理财

早就可以独立开立证券账户。而且，并没有资金大量“涌入”股市的情况。某股份行资管部总

经理指出，目前及长远来看，银行理财产品投资仍将会以固定收益类资产为主，保持风险相对

较低、收益相对稳健的特征。 

3, 本周净投放 900 亿国库现金定存利率降。周四上午财政部和央行以利率招标方式进行了 2014 年

中央国库现金管理商业银行定期存款(十一期)招投标。本期定存期限为 3 个月，定存规模为 600

亿元，中标利率为 4.33%。这个利率价格较上周同期限的国库定存中标价格 4.56%明显下降。从

这个细节来看，银行层面的资金紧张程度已经进一步缓解。 

4, A 股天量成交资金疯狂涌入 基金募集额度超过 3000 亿元。A 股在 3 日迎来的超过 9000 亿元的

历史天量成交。在热情的市场情绪带动下，新基金今年以来募集额度已经超过 3000 亿元，正在

发行的新基金也销售一空，纷纷提前结束募集。不过业内人士也提醒，近期市场过于“亢奋”，

短期需“冷静”提防回调风险。 

5, 中央经济工作会议文件紧张起草 一带一路系重。《第一财经日报》近日从多个信源处了解到，

本次中央经济工作会议文件的起草更为“紧张”，其内容较往年范围更广、力度更大。按照往年

惯例和此前媒体释放的消息，本年度中央经济工作会议将于下周召开。一名接近官方的人士表

示，“新常态”的确立，决定了未来要稳健地实施新策略和新方法，大胆地在重点领域实施改革。

该人士表示，要保证一定的经济增速，依靠财税、金融和政府职能的改革释放市场活力是最大

红利所在。从长远看，许多改革和重大战略将在明年进入落实期。在上述人士看来，除上述内

容之外，有关农业和民生的重要政策预计将会成为主要议题。” 
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