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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属价格的变化来看,呈低探后的快速回升之势,从影响因素来看,一方面是受中国

正在召开的中央经济工作会议的影响,另一方面则是受欧央行第二轮LTRO结果令人失望不欧美经

济数据有所好转的影响,此外美元指数的回落及秘鲁铜矿的新一轮罢工均对基本金属价格形成了支

撑,从技术面来看,短期之内基本金属价格仍将呈宽幅的横盘区间震荡整理态势,宜观望,而中长线的

战略空单则可继续持有.  

贵金属 

隔夜美黄金价格攀升近 3%，触及自 10 月底以来最高，因美国联邦储备理事会官员基调谨慎的讲

话拖累美元大幅回落。从长期来看非农就业骤升令美联储加息预期升温，预计金银价格未来仍将回

落，短线关注美黄金 1180 附近支撑情况。操作以逢高抛空为主。 

基础化工 (PTA、塑料) 

隔夜国际原油价格小幅回暖，但对下游石化产品提振力度有限。PTA 成本面受 PX 大跌拖累继续下

陷。下游聚酯开工维持 80%开工负荷，PTA 仍处消化库存阶段，且受利润驱使，后期聚酯开工负

荷仍有小幅提高预期。在原油暂时止跌背景下，PX 及下游采购力度成为决定 PTA 走向关键因素，

预计今日 PTA 震荡调整为主。 

美元汇率下跌，国际油价在连跌 5 天后小幅反弹。昨日石化企业继续下调出厂价格，市场跌幅扩大。

当前 PE 供应相对充裕，然终端需求释放有限，加上延续下跌的行情更是加重了工厂观望心态。在

基本面偏弱情况下，预计 PE 将延续走软态势。 
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橡胶 

昨日国储收储情况公布，但总体没有达到预期。昨日沪胶大幅低开后大幅下挫，沪胶主力一度跌停

后小幅回升，午后沪胶主力回升至 12000 一线上方。近期由亍传闻即将上调天然胶关税以及对收

储预期丌佳，加上原油价格大幅回落，导致胶价大幅下挫幵跌破前期低点，且橡胶基本面大环境下

供应过剩局面难改，仍将会再未来继续拖累胶价下行，预计短期内胶价将维持弱势震荡，操作方面，

短线逢反弹尝试逢高抛空，中长线空单继续持有 

油脂油料 

美国农业部 11 月供需报告整体偏空，但市场焦点仍集中亍短期现货需求，美豆小幅回落后再次走

高，带劢内盘大豆以震荡为主。但目前现货供应偏紧正丌断改善，市场炒作空间有限，而下游油脂

库存压力较大，饲料需求仍较为疲弱，养殖企业补库意愿较弱，预计随着美国大豆大量到岗，大豆

后市仍将转为弱势。大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主 

 

谷物 

玉米收储计划公布，整体符合此前预期，支撑玉米价格短期走高。另一方面，虽然国内玉米产量仍

处亍次高水平，但由亍 13/14 年度国家收储力量较大，市场对亍国储价格支撑力度较为认可，新

作玉米下方空间有限。同时，目前市场收购较为顺畅，大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格

将转向需求端，预计短期玉米呈现偏强震荡，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有 

白糖 

新糖上市量增加，加上原糖疲弱及国内供应充足影响。短线波段操作为宜，激进者可滚劢做空  

棉花 

籽棉价格维持低位，棉市购销清冷，郑棉郑棉震荡区间丌断抬高，站上 13000 点，前期空单暂时

离场观望，等待合适机会再入场试空 
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    商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 242 3.85 1.62%

白银 3502 38 1.10%

铜 45940 30 0.07%

铝 13305 -65 -0.49%

铅 13355 -5 -0.04%

锌 16570 -55 -0.33%

螺纹钢 2557 15 0.59%

热卷 2980 -18 -0.60%

沥青 3268 -2 -0.06%

橡胶 12285 -15 -0.12%

大豆 4350 -32 -0.73%

玉米 2430 4 0.16%

豆粕 2887 10 0.35%

豆油 5716 -30 -0.52%

棕榈油 5010 -28 -0.56%

鸡蛋 4453 -63 -1.40%

焦煤 759 0 0.00%

焦炭 1031 2 0.19%

铁矿石 488 7 1.46%

胶合板 124.8 -0.3 -0.24%

纤维板 59.7 0.65 1.10%

LLDPE 8075 -230 -2.77%

PVC 5430 -70 -1.27%

聚丙烯 7779 -222 -2.77%

棉花 12835 -210 -1.61%

白糖 4550 33 0.73%

强麦 2588 -1 -0.04%

早籼稻 2215 -14 -0.63%

油菜籽 4373 -7 -0.16%

菜粕 2286 12 0.53%

菜籽油 5960 -38 -0.63%

动力煤 504.4 -0.4 -0.08%

PTA 5014 -86 -1.69%

玻璃 891 9 1.02%

股指 3143 -184.2 -5.54%

国债 95.7 0.154 0.16%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6467.5 3.50 0.05%

LME_铝3 1972 -11.00 -0.55%

LME_铅3 2022.25 -13.75 -0.68%

LME_锌3 2228.5 -9.75 -0.44%

COMEX黄金 1231.9 28.20 2.34%

COMEX白银 17.105 0.73 4.46%

NYMEX原油 63.5 0.48 0.76%

东京胶 193.4 -7.40 -3.69%

CBOT大豆 1047.5 3.50 0.34%

CBOT玉米 394.5 5.00 1.28%

CBOT豆粕 375.1 3.90 1.05%

CBOT豆油 32 0.19 0.60%

ICE棉花 59.9 0.55 0.93%

ICE白糖 15.42 0.12 0.78%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【制造业产出骤减拖累英国 10 月整体工业产出，经济显露放缓迹象】英国国家

统计局 12 月 9 日公布的数据显示，受制造业产出骤降拖累，英国 10 月工业产

出月率意外下降 0.1%，表明在第四季度开始之际英国经济陷入放缓境地。10

月制造业产出月率下降 0.7%，创今年 5 月以来最大单月降幅。  

【德国 10 月贸易帐好于预期，但进出口受季节性因素影响大】 12 月 9 日公布

数据显示，经季节调整后，德国 10 月贸易帐盈余扩大，但 10 月进口录得近两

年来最大降幅，出口亦下滑。未季调贸易帐 231 亿欧元，好于预期。然而，德

国 10 月未季调出口额创下 1039 亿欧元的纪录新高，超过 9 月创下的 1025 亿

欧元纪录高位。  

————全球主要官员讲话———— 

【希腊总理在选举上孤注一掷，该国陡然坠入危机模式】希腊股市 12 月 9 日

暴跌 13%，该国 ASE 指数跌幅创 1987 年以来单日最大，刷新欧债危机以来最

为严峻的时刻，因为该国总理萨马拉斯孤注一掷地将自己的政治前途押注在提

前举行议会选举上。一旦萨马拉斯因此下野，像 2012 年希腊威胁退出欧元区

所招致的金融动荡恐怕再度爆发。  

【ECB 马库赫：实施 QE 前需评估现有措施，第二轮 TLTRO 需求料改善】欧

洲央行管委马库赫 12 月 9 日表示，关于量化宽松政策的任何决定都将取决于

当前刺激措施的效果。他并表示，预计欧洲央行将于明年某一时间推出 QE，

且大多数管委会成员料会支持 QE。此外，他还指出，预计欧洲央行 12 月 11

日公布的第二轮定向长期再融资操作吸纳量应该会稍好于 9 月。  

【英银委员威尔暗示加息必要性，油价下跌影响或左右决策】英国央行 MPC

委员威尔 12 月 8 日结束演讲后表示，政策制定者要看穿油价下挫的短期影响，

考虑通胀在九个月的时间里会到什么水平，并展望未来两三年后的通胀情况。

威尔还称英国经济复苏提振生产率的迹象不多，或意味着需要加息。  
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【洛克哈特：美联储不急于弃用 “相当长一段时间 ”措辞】亚特兰大联储主席洛

克哈特 12 月 8 日称，美联储加息将缓慢且谨慎，开始后不太可能遵循每次议

息会议都加息的模式。他称美联储并不急于剔除利率前瞻指引中 “相当长一段时

间 ”的表述，全球经济疲弱及低通胀对美国经济构成风险，但美联储仍势将在明

年下半年开始加息。  

【ECB 科尔：管委会一致同意在明年首季评估资产购买计划】欧洲央行执委科

尔 12 月 8 日称，12 月 4 日管委会一致同意在明年第一季度评估购买资产计划，

评估何时及如何应对通胀下滑风险，届时欧银将可以改变购买资产计划的规模、

步幅和组成。他并称上周管委会唯一有分歧的一点是自目前至明年年初如何沟

通资产负债表的未来进程。  
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      财经前瞻 

  

05:00 韩国  11 月进口物价指数年率   

05:30 美国  12 月 5 日当周 API 原油库存  

07:00 韩国  11 月季调后失业率  

07:50 日本  11 月国内企业商品物价指数年率  

07:50 日本  第四季度 BSI 大型制造业信心指数  

08:01 中国  11 月 M2 货币供应年率  

08:30 澳大利亚  12 月西太平洋 /墨尔本消费者信心指数月率   

08:30 澳大利亚  10 月季调后房屋贷款许可件数月率   

09:30 中国  11 月 PPI 年率  

09:30 中国  11 月 CPI 年率  

11:00 韩国  10 月 L 货币供应年率  

13:00 日本  11 月家庭消费者信心指数  

14:30 法国  第三季度非农就业人口季率终值  

15:45 法国  10 月工业产出月率  

17:30 英国  10 月商品贸易帐   
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20:00 美国  12 月 5 日当周 MBA 抵押贷款申请活动指数  

23:30 美国  12 月 6 日当周 EIA 原油库存   

————财经大事预告————  

12/10 01:15 美国  华盛顿  欧洲央行执委普雷特在彼得森国际经济研究所发表演

讲，主题为欧元区必须面对的货币政策问题。  
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