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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 12 月 11 日 

观点与策略 

股指期货：昨日沪指大幅反弹，期指振幅较大。CPI 及 PPI

数据走低幵未影响股市的火爆，股票市场在缺乏经济基础支

撑的情况下仅仅以金融改革等政策性利好作为上涨依据，市

场处于上涨狂热之中。但近几日均收出长引线，成交量继续

放大，市场分歧加大。建议投资者日内操作。 

 

 

国债期货：昨日国债期货继续震荡上行，成交量萎缩。市场

资金利率逐步稳定，国债收益率回落，市场传闻央行通过外

汇占款投放以对市场较小的影响杢投放流动性。年末资金紧

张程度提高，主力合约 IRR 达到 3.6%，加之债市去杠杆的

措施，债券整体收益率上行压力较大，但前期国债价格跌速较快，近期反弹

仍有一定空间，建议投资者日内逢低做多。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.6430  3.4560  4.3720  4.2480  4.3541  4.6443  

Tibor - 0.1100  0.2109  0.1809  0.2700  0.2973  

Libor 美元 0.1100  0.1360  0.1585  0.2389  0.3379  0.5981  

Libor 英镑 0.4669  0.4800  0.5004  0.5546  0.6784  0.9778  

Libor 欧元 -0.0886  -0.0450  0.0121  0.0593  0.1479  0.2979  

全球汇率  

  
 

2014-12-10 2014-12-9 2014-12-8 2014-12-5 2014-12-4 2014-12-3 

欧元中间价 7.5966 7.5501 7.5547 7.6053 7.5624 7.6037 

日元中间价 5.1426 5.0822 5.0545 5.1264 5.1268 5.1506 

美元中间价 6.1195 6.1231 6.1282 6.1373 6.1411 6.1376 

美元指数 88.21 88.73 89.11 89.35 88.65 88.95 

欧元兑美元 1.2447 1.2373 1.2316 1.2286 1.238 1.2309 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17533.15 -1.506 FTSE100 6500.04 -0.451 

标普 500 2026.14 -1.635 日经 225 17412.58 -2.250 

德国 DAX 9799.73 0.061 上证综指 2940.006 2.932 

法国 CAC 4227.91 -0.845 深证成指 10545.515 4.241 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1412 3229.6 0.74  138075 2140875 

IF1503 3300 2.19  27658 94944 

TF1412 95.05 0.22988 285 86 

TF1503 95.91 0.364161 21827 13213 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-12-10 3.3769 3.4363  3.6101  3.7023  3.7111  3.9287  

2014-12-9 3.3669 3.5250  3.7094  3.7499  3.7532  3.9708  

2014-12-8 3.1983 3.4731  3.7104  3.7667  3.7918  4.0088  

2014-12-5 3.1431 3.4337  3.6549  3.7628  3.7759  3.9930  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-12-10 2.6767  3.6448  3.6781  4.5065  2.701 3.911 

2014-12-9 2.6639  3.5719  3.8155  4.2256  2.6938  3.9178  

2014-12-8 2.6616  3.4773  3.7547  4.1297  2.7208 3.6393 

2014-12-5 2.6215  3.4215  3.7595  3.9235  2.6867  3.4537  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-12-10 140024.IB 99.8729  100.1590  0.1790  

 130020.IB 101.9061  0.0000  0.0000  

2014-12-9 140024.IB 99.6944 99.7406 0.089554 

 130020.IB 101.9061 101.9061 0.267035 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 美债价格上涨 因避险买盘提振 10 年期公债需求。周三（12 月 10 日）美国公债价格上涨，此

前美国财政部续发的 210 亿美元公债获得强劲需求，受到股市和油价下挫引起的厌恶风险情绪

升温扶助。本周美国公债价格上涨，因投资人担心全球经济成长放缓，刺激了避险买盘，尽管

美国经济动能改善巩固了对美联储更接近在明年升息的臆测。对较高收益的追求令许多投资人

投入较长期公债，而高质量债券的替代品为数不多。 

2, 两融再受限 证监会下周查券商两融杠杆。下周证监会派检查组查券商两融业务，变例行检查为

专项检查。根据相关检查结果，部分券商很可能受到不同程度的处罚。证监会本次检查的主要

目标是融资融券的杠杆问题。据业内人士透露，融资融券业务目前的杠杆比例大多以 1:2 较为

常见，少数激进的券商会将比列增至 1：3。相关监管部门预期标准杠杆为 1：1 较为合适。 

3, 央行维稳人民币汇率意图明显 政策放松空间受抑制。人民币对美元中间价和即期汇率连续 4

个交易日出现分化，在央行维稳汇率意图明显的背景下，人民币即期汇率受多种诱因刺激短期

内仍面临下行压力。市场人士认为，未来人民币汇率走势仍依赖于政策指引，预计短期内出现

大幅贬值的可能性不大。10 日人民币对美元汇率中间价为 6.1195 元，较前一日上调 36 个基点，

创近 9 个多月以来新高。在市场认为央行有明显意图抬高中间价的背景下，人民币对美元即期

汇率两日来连续贬值超过 0.5%。 

4, 国际油价暴跌 4.5%至 60.94 美元 创下五年新低。周三，OPEC 将 2015 年全球对其原油需求预

期下调至 12 年新低、美国原油库存数据超预期、沙特石油部长重申坚决不减产，油价再度暴跌

创 2009 年 7 月新低。美油盘中重挫近 5%，跌破 61 美元/桶；布油暴跌 4.5%，跌破 64 美元/桶。 

5, 京津冀协同发展提速 或设立京津冀开发银行。近日，河北省政府印发的《关于加快金融改革发

展的实施意见》（下称《实施意见》）提出，做好京津冀协同发展的金融服务，促进设立京津冀

开发银行，重点支持回报期较长的基础设施及其他重大项目。 
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