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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 12 月 12 日 

观点不策略 

股指期货：周四期指全天震荡，下挫 60 余点，紧守 3200

一线，昨日结束的中央经济工作会议明确了中长期股指仍向

好，但前期行情过热，融资杠杆较大导致证监会对券商两融

杠杆进行检查，短期或难继续大幅上扬，延续高位整固或小

幅回调。 

 

 

国债期货：昨日国债期货高开低走，成交量萎缩，市场资金

利率略有上行，国债现券价格涨跌丌一。年末资金紧张，央

行虽暂停正回购，但市场流动性在股票分流后趋紧。经济工

作会议确定经济增速目标下调，货币政策要更加注重松紧适

度，符合市场之前预期。近期国债期货振幅扩大，建议日内震荡偏多操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.6460  3.5060  4.4680  4.3160  4.3609  4.6448  

Tibor - 0.1100  0.2109  0.1809  0.2700  0.2973  

Libor 美元 0.1100  0.1360  0.1585  0.2389  0.3379  0.5981  

Libor 英镑 0.4669  0.4800  0.5004  0.5546  0.6784  0.9778  

Libor 欧元 -0.0886  -0.0450  0.0121  0.0593  0.1479  0.2979  

全球汇率  

  
 

2014-12-11 2014-12-10 2014-12-9 2014-12-8 2014-12-5 2014-12-4 

欧元中间价 7.6432 7.5966 7.5501 7.5547 7.6053 7.5624 

日元中间价 5.2129 5.1426 5.0822 5.0545 5.1264 5.1268 

美元中间价 6.1153 6.1195 6.1231 6.1282 6.1373 6.1411 

美元指数 88.46 88.21 88.73 89.11 89.35 88.65 

欧元兑美元 1.2411 1.2447 1.2373 1.2316 1.2286 1.238 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17596.34 0.360 FTSE100 6461.7 -0.590 

标普 500 2035.33 0.454 日经 225 17257.4 -0.891 

德国 DAX 9862.53 0.641 上证综指 2925.743 -0.485 

法国 CAC 4225.86 -0.048 深证成指 10478.881 -0.632 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1412 3207.8 -1.97  107311 1702846 

IF1503 3276.4 -1.46  30973 69602 

TF1412 94.6 -0.36022 285 32 

TF1503 95.518 -0.417023 22224 10963 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-12-10 3.3769 3.4363  3.6101  3.7023  3.7111  3.9287  

2014-12-9 3.3669 3.5250  3.7094  3.7499  3.7532  3.9708  

2014-12-8 3.1983 3.4731  3.7104  3.7667  3.7918  4.0088  

2014-12-5 3.1431 3.4337  3.6549  3.7628  3.7759  3.9930  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-12-11 2.6593  3.8101  4.2779  4.4767  2.6981 4.0039 

2014-12-10 2.6767  3.6448  3.6781  4.5065  2.7010  3.9110  

2014-12-9 2.6639  3.5719  3.8155  4.2256  2.6938 3.9178 

2014-12-8 2.6616  3.4773  3.7547  4.1297  2.7208  3.6393  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-12-11 140024.IB 99.8134  99.9705  -0.0596  

 130020.IB 101.9061  0.0000  0.0000  

2014-12-10 140024.IB 99.8729 100.159 0.179047 

 130020.IB 101.9061 0 0 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 两融例行检查将涉及约 40 家券商 查违规配资问题。监管部门针对融资融券业务的例行检查启

动在即，此次检查将涉及约 40 家券商。监管部门将关注两融业务中违规融资、配资等问题。对

于此次检查，接受采访的多位人士表示，多数券商针对两融业务的内部操作都较为规范，但不

排除个别券商出现违规配资等行为，此次例行检查若发现违规行为将进行查处。但总体来看两

融业务增长有市场基础，多数券商业务平稳。 

2, 央行连续 5 次暂停正回购 公开市场到期资金枯竭。昨日（12 月 11 日），央行连续第 5 次暂停

正回购操作，而备受市场期待的逆回购却依旧未见踪迹。本周公开市场仅有 50 亿元的资金到期，

相比上周的 300 亿元大幅缩减。至此，公开市场上的到期资金已经枯竭。与此同时，上海银行

间同业拆放利率（Shibor）昨日全线上扬，其中 14 天期品种上涨 16.1 个基点至 4.117%。而 12

月 10 日，短期资金利率的紧张一度因 “国开行放水 4000 亿元至银行间市场”的传闻有所缓解。 

3, 明年经济工作首要任务稳增长 分析称降准 2 至 3 次。会议指出，2014 年主要目标和任务可望

较好完成，经济运行处在合理区间，经济结构调整出现积极变化，深化改革开放取得重大进展。

2015 年是全面深化改革的关键之年，是全面推进依法治国的开局之年，也是全面完成“十二五”

规划的收官之年。会议提出了明年经济工作的五项主要任务，其中努力保持经济稳定增长排在

首位。对此，摩根大通报告判断，财政和货币政策将会做出调整。报告特别指出，货币政策将

对短期增长压力和低通胀环境作出回应，预计 2015 年将至少会下调一次利率、下调 2～3 次存

款准备金率，并采取包括抵押补充贷款、中期借贷便利、常备借贷便利等定向数量型工具。 

4, 传全年新增信贷冲刺 10 万亿 业内称有可能可操作。 12 月 11 日有消息称，央行正在紧急放

松银根，调整合意贷款和存贷比的执行力度，以鼓励银行加快贷款投放。并且央行从 10 月就已

经开始调整合意贷款规模，将今年全年的新增信贷目标定在了 10 万亿元。有观点认为，该消息

并非无中生有。就在 11 月 19 日，国务院常务会议曾明确提出，增加存贷比指标弹性，改进合

意贷款管理，以此增强金融机构扩大小微、“三农”等贷款的能力。 

5, 12 股扎堆发行拟募 128 亿。 12 月批次新股申购时间主要集中在 12 月 19 日和 22 日两个交易

日里。截至目前，自证监会主席肖钢明确表态以来，累计已经有 78 家企业获得了 IPO 批文，离

百家发行目标仅余 22 席。与上轮新股发行规模相比，12 月批次拟募集资金规模大幅攀升至 128

亿元，较上轮拟募集资金 75.60 亿元相比，升幅高达 69.31%。其中，国信证券以拟募集 68.4 亿

元高居榜首，占全部拟募集资金总额之比超过五成，达 53.44%。 
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