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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格变化来看，一斱面亚洲电子盘的先抑后扬主要是受秘鲁铜矿结束罢工及

市场继续高调炒作中国加息预期所致，另一斱面欧美时段的先扬后抑则是德国央行月报对欧央行态

度的改变、美国好坏丌一的制造业不房地产数据、俄罗斯央行的意外大幅加息及国际原油的重回跌

势因素的影响；从技术面来看，短期之内基本金属价格仍将维持宽幅的横盘区间震荡整理态势，宜

观望，中长线的战略空单可继续持有。 

贵金属 

隔夜美黄金价格跌幅超 2%至一周低点，创今年以来最大单日跌幅。油价继续下行，以及美元在美

国联邦储备理事会会议之前上涨，引发黄金的尾盘卖压。从中长线来看市场对美国经济复苏仍信心

充足，对美联储加息的预期幵没有改变，预计长期来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策

的打压。操作以空单继续持有为主。 

基础化工 (PTA、塑料) 

隔夜国际原油价格仍持续性下跌，上游原料 PX 弱势丌改，PTA 维持成本型下跌格局。PTA 前期检

修装置亍近期计划重启，国内开工负荷将逐步提高，然而聚酯开工高位后期存在回落预期，加之下

游聚酯降价销售以及对原料采购力度较弱，预计 PTA 仍将维持偏弱下探。 

周一阿联酋石油部长称欧佩克无需开紧急会议应对油价，国际油价迅速转跌，目前结算价每桶

55.91 美元。昨日部分石化延续降价销售，业者心态低迷，商家随行让利出货。终端需求谨慎，观

望情绪较浓。预计 LLDPE 将维持弱势整理。 

 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

橡胶 

昨日沪胶开盘后震荡上扬，沪胶主力回弻 12300 一线上斱，午后维持 12300 附近宽幅震荡。近期

收储情况公布，但未达到市场预期，加上近期传闻即将上调天然胶关税以及原油价格大幅回落，导

致胶价大幅下挫幵跌破前期低点，且橡胶基本面大环境下供应过剩局面难改，仍将会再未来继续拖

累胶价下行，预计短期内胶价反弹走势或将乏力。操作斱面，短线可尝试逢高抛空，中长线空单继

续持有。买 5 抛 9 持有。 

油脂油料 

美国农业部 11 月供需报告整体偏空，但市场焦点仍集中亍短期现货需求，美豆小幅回落后再次走

高，带劢内盘大豆以震荡为主。但目前现货供应偏紧正丌断改善，市场炒作空间有限，而下游油脂

库存压力较大，饲料需求仍较为疲弱，养殖企业补库意愿较弱，预计随着美国大豆大量到岗，大豆

后市仍将转为弱势。大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主 

 

谷物 

玉米收储计划公布，整体符合此前预期，支撑玉米价格短期走高。另一斱面，虽然国内玉米产量仍

处亍次高水平，但由亍 13/14 年度国家收储力量较大，市场对亍国储价格支撑力度较为认可，新

作玉米下斱空间有限。同时，目前市场收购较为顺畅，大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格

将转向需求端，预计短期玉米呈现偏强震荡，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 244.95 0.15 0.06%

白银 3648 -7 -0.19%

铜 46710 330 0.71%

铝 13455 55 0.41%

铅 13180 -30 -0.23%

锌 16565 100 0.61%

螺纹钢 2570 -15 -0.58%

热卷 2926 -78 -2.60%

沥青 3500 2 0.06%

橡胶 12455 220 1.80%

大豆 4361 -3 -0.07%

玉米 2403 4 0.17%

豆粕 2953 9 0.31%

豆油 5690 28 0.49%

棕榈油 5028 18 0.36%

鸡蛋 4481 -59 -1.30%

焦煤 765 -10 -1.29%

焦炭 1042 -2 -0.19%

铁矿石 485 -5 -1.02%

胶合板 125.1 0.1 0.08%

纤维板 62.25 0.25 0.40%

LLDPE 8425 185 2.25%

PVC 5470 25 0.46%

聚丙烯 7860 128 1.66%

棉花 13095 -75 -0.57%

白糖 4614 18 0.39%

强麦 2562 9 0.35%

早籼稻 2218 14 0.64%

油菜籽 4365 0 0.00%

菜粕 2338 -13 -0.55%

菜籽油 5930 42 0.71%

动力煤 503.2 -0.6 -0.12%

PTA 5068 36 0.72%

甲醇 2287 -42 -1.80%

玻璃 910 8 0.89%

股指 3244 28.2 0.88%

国债 95.756 0.106 0.11%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6370 -120.00 -1.85%

LME_铝3 1927 -14.50 -0.75%

LME_铅3 1967.5 -29.50 -1.48%

LME_锌3 2174.25 -18.00 -0.82%

COMEX黄金 1193.8 -28.30 -2.32%

COMEX白银 16.185 -0.85 -4.99%

NYMEX原油 55.41 -2.08 -3.62%

东京胶 204 8.20 4.19%

CBOT大豆 1038.5 -9.50 -0.91%

CBOT玉米 408.75 2.00 0.49%

CBOT豆粕 365.5 -0.50 -0.14%

CBOT豆油 32.2 -0.12 -0.37%

ICE棉花 60.83 0.23 0.38%

ICE白糖 14.96 -0.04 -0.27%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 

 

 

 



  

  
 

07      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【日本四季度短观大型制造商信心恶化，凸显市场悲观情绪】12 月 15 日日本

央行公布的短观调查显示，第四季度日本大型制造商信心恶化，凸显了市场对

日本经济的悲观情绪。东京经济产业研究所称，本月数据并不出人意外，预期

却十分出人意外，考虑到目前有多重利好因素，制造业前景预期太过谨慎。  

【英国 12 月 CBI 工业订单差值创四个月高点，预示产出前景光明】12 月 15

日公布的行业调查显示，英国 12 月制造业新订单增速为四个月以来最快，表明

未来数月产出前景光明。具体数据显示，英国 12 月 CBI 工业订单差值超预期

升至+5，预期为+3。CBI 经济学主管 Rain Newton-Smith 称，出口订单有所上

升，预计在进入新年之际产出会继续增加。  

【美国工业产出月升 1.3%好于预期，创四年半最大升幅】美联储 12 月 15 日

发布的数据显示，美国 11 月工业产出月率升幅扩大至 1.3%，创四年半最大增

幅，预期升幅为 0.7%，同期制造业产出月率升幅扩大至 1.1%，创九个月最大

升幅，表明美国经济潜在增速强劲。  

————全球主要官员讲话———— 

【管委诺沃特尼：欧银料不会再降息，QE 前景取决于经济形势】欧洲央行管

理委员会委员诺沃特尼 12 月 15 日预计，欧洲央行不会进一步调整利率，且欧

洲央行的目标不是在欧洲实行一致利率。他还表示，TLTRO 申请情况不会对欧

洲央行的资产负债表造成重大影响，同时 QE 的前景取决于经济形势。  

【德国央行：欧盟 “放松预算 ”的提议毫无说服力】德国央行 12 月 15 日在其月

报中称，欧盟委员会提议不需要进一步实施财政整固以符合欧盟财政规定的国

家应放松其预算，这是 “毫无说服力 ”的。德国央行还指出，德国经济第四季度

开局温和，虽然有初步的迹象表明德国经济可能会走强。德国央行预计，油价

下跌将提振家庭购买力，而通胀率应会暂时接近于零。  
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【德国财长朔伊布勒：财政状况稳健，未来三年还将录得盈余】德国财政部长

朔伊布勒表示，德国公共财政非常 “稳健 ”。他称，尽管经济增长放缓，但德国

有望在 2018 年前维持全国预算盈余。德国 2014 年预算盈余料将占国内生产总

值 (GDP)的 1%，2015 年至 2018 年预算盈余将达到 GDP 的 0.5%。  

【澳政府年中展望维持 GDP 增长但上调财赤预估，看淡中国前景】澳洲政府

12 月 15 日发布年中经济及财政展望报告，报告维持 2014 及 2015 财年的 GDP

增长预估不变，但上调预算赤字预估。澳洲政府预计在 2019/20 财年预算将开

始转为盈余；并承诺在 2023/24 财年实现预算盈余占 GDP 比重达 1%的目标。

此外，澳洲政府看淡中国经济前景，预计中国 2015 年 GDP 仅增长 6.75%。  
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      财经前瞻 

  

--- 中国  11 月实际外商直接投资年率  

05:00 美国  10 月国际资本净流入  

08:30 澳大利亚  澳洲联储会议纪要  

09:35 日本  12 月制造业 PMI 初值  

09:45 中国  12 月汇丰制造业 PMI 预览值  

16:00 法国  12 月制造业 PMI 初值  

16:30 德国  12 月制造业 PMI 初值  

17:00 欧元区  12 月制造业 PMI 初值  

17:00 意大利  10 月贸易帐  

17:30 英国  11 月未季调输出 PPI 月率  

17:30 英国  11 月 CPI 年率  

17:30 英国  11 月零售物价指数年率  

17:30 英国  10 月 DCLG 房价指数年率  

18:00 德国  12 月 ZEW 经济景气指数  

18:00 欧元区  12 月 ZEW 经济景气指数  
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18:00 欧元区  10 月未季调贸易帐  

20:45 美国  12 月 13 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率  

21:30 加拿大  10 月海外投资者净买入加拿大证券  (亿加元 ) 

21:30 加拿大  10 月制造业装船月率  

21:30 美国  11 月新屋开工总数年化  

21:30 美国  11 月营建许可总数  

21:55 美国  12 月 13 日当周红皮书商业零售销售年率  

22:45 美国  12 月 Markit 制造业 PMI 初值  

————财经大事预告————  

12/16 --- 美国  华盛顿  美国联邦公开市场委员会 (FOMC)召开议息会议 (12 月

16-17 日 )，并于北京时间 12 月 18 日凌晨 03:00 公布决议结果及经济 /通胀报

告；03:30 举行耶伦主席发布会。  

12/16 --- 美国  纽约  英国财政大臣奥斯本发表讲话。  

12/16 08:30 澳大利亚  悉尼  澳洲联储公布货币政策会议纪要。  

12/16 15:00 英国  伦敦  英国央行公布半年度金融稳定报告。  

12/16 17:00 英国  伦敦  英国央行行长卡尼就银行业压力测试结果和半年度金

融稳定报告召开记者会。  
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