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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 12 月 18 日 

观点与策略 

股指期货：隔夜俄罗斯财政部确定出售外汇干预，卢布大幅

反弹 12%,全球股指多数上涨，标普 500 涨幅创 14 年单日

最大涨幅，而周三国内期指也是大幅上扬，虽然午后有所回

调，但在金融板块带领下继续走高。从技术面看，前期的调

整似乎已完成，多单择机轻仓入场。 

 

 

国债期货：年末资金紧张，前期央行操作多有到期，近期市

场传言央行进行了流动性释放措施，虽未证实，但符合市场

预期。昨日市场资金利率大幅上涨，中短期国债价格也小幅

下跌，但国债期货大幅上涨，技术面企稳，成交量放大，但

短期上行空间有限，建议投资者日内操作，关注央行动态。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.7660  3.6920  5.2770  4.7355  4.4669  4.6649  

Tibor - 0.1100  0.2109  0.1809  0.2700  0.2973  

Libor 美元 0.1100  0.1310  0.1620  0.2426  0.3399  0.5993  

Libor 英镑 0.4669  0.4772  0.5007  0.5590  0.6803  0.9696  

Libor 欧元 -0.0857  -0.0450  0.0121  0.0607  0.1493  0.3029  

全球汇率  

  
 

2014-12-17 2014-12-16 2014-12-15 2014-12-12 2014-12-11 2014-12-10 

欧元中间价 7.6612 7.6266 7.6386 7.612 7.6432 7.5966 

日元中间价 5.2455 5.2089 5.1779 5.1646 5.2129 5.1426 

美元中间价 6.1137 6.1182 6.1152 6.1184 6.1153 6.1195 

美元指数 88.22 87.91 88.48 88.33 88.46 88.21 

欧元兑美元 1.246 1.2509 1.2438 1.2457 1.2411 1.2447 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17356.87 1.687 FTSE100 6336.48 0.073 

标普 500 2012.89 2.035 日经 225 16819.73 0.384 

德国 DAX 9544.43 -0.203 上证综指 3061.02 1.307 

法国 CAC 4111.91 0.457 深证成指 10786.722 1.107 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1412 3363.6 1.90  24995 909493 

IF1503 3562.6 4.41  44311 96151 

TF1503 96.396 0.404133 22277 13325 

TF1506 96.876 0.402123 1756 312 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-12-17 3.4383 3.4469  3.6110  3.6953  3.7377  3.9553  

2014-12-16 3.3283 3.4171  3.6546  3.7229  3.7522  3.9695  

2014-12-15 3.3309 3.4603  3.6808  3.7630  3.7815  3.9988  

2014-12-12 3.3326 3.4412  3.6658  3.7371  3.7513  3.9689  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-12-17 3.0410  3.8892  2.6409  10.6041  2.9001 4.1128 

2014-12-16 2.7086  3.5104  2.6894  7.9586  2.6856  3.6602  

2014-12-15 2.6488  3.5250  3.2427  6.8157  2.6485 3.5607 

2014-12-12 2.6401  3.7450  3.7294  4.3829  2.6957  3.9348  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-12-17 140024.IB 100.1105  99.8595  0.1787  

 130020.IB 101.5828  0.0000  0.0000  

2014-12-16 140024.IB 99.9319 99.6631 0.357919 

 130020.IB 101.5828 101.5845 -0.317253 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 城投债政策风险放大 投行承销热情大减。随着债券市场风险逐步放大，目前投行对债券承销热

情大幅下降，尤其是对城投债的承销，其态度更为谨慎。部分投行人士表示，未来传统城投债

市场将逐渐萎缩甚至消失，目前的项目重心已逐渐向项目收益债、资产证券化、中小企业私募

债和并购债等新品种倾斜。 

2, 美债收益率上升 FED 强调对利率正常化有耐心。周三（12 月 17 日）美国公债收益率上涨，此

前美联储微调了有关升息的措辞，称尽管不急于升息，但将留意经济成长和通胀数据，以决定

升息的时机。在美联储发布最新的货币政策声明后，债市大幅波动。 

3, 传央行续做 MLF 定向缓解资金压力 或重启逆回购。据媒体报道，中国央行昨日对到期的中期

借贷便利（MLF）进行了续做。但该人士并未透露是否针对全部到期的 MLF，还是仅针对部分，

也没有透露具体操作金额、期限和利率。 

4, 俄罗斯政府放大招 卢布大幅升值 12%。卢布暴跌两日贬值 25%，在俄央行连续加息等干预无

力回天后，昨日俄罗斯财政部选择出售外汇捍卫卢布。消息公布之后，卢布早盘大幅反弹 7%，

美元兑卢布一度反弹至 63 下方。同时，受此影响俄罗斯 RTS 股指早盘大幅反弹 12%。 

5, 中国 2015 年稳健货币不变 更多金融改革政策可期。12 月 16 日，中国政府网发文，盘点了本

届政府成立以来出台的重要金融政策及成效。在完善金融宏观调控方面，我国推进人民币利率

市场化，非对称下调存款贷款利率，定向降低存款准备金率，完善金融监管政策，推进人民币

汇率形成机制改革。加大金融服务实体经济力度方面，金融支持经济结构调整和转型升级，拓

宽金融服务“三农”发展，金融支持小微企业发展，降低企业融资成本。 

6, 美联储声明取消长时间宽松措辞 加息将保持耐心。周三，美联储 12 月 FOMC 声明称，维持联

邦基金利率目标区间在 0~0.25%不变；美联储对货币政策恢复正常化应保持“耐心”，强调这种

说法与此前 QE 结束后维持低利率“相当长时间”措词的立场一致；劳动力市场进一步改善；

密切监控通胀。 
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