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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 12 月 19 日 

观点不策略 

股指期货：隔夜美指大涨，周四期指创下新高后，收小阴十

字星，基本面来看央行连续两日向市场提供流劢性缓解市场

资金压力，两融业务觃模达到近万亿，券商私募股权众筹融

资管理办法征求意见稿出台，大蓝筹利好丌断，期指有望进

一步上涨，多单逢低介入，原有多单继续持有。注：今日

IF1412 交割。 

 

 

国债期货：昨日尾盘迅速拉升，伴随成交量放大，市场出现

央行近期进行流劢性调节工具操作。年末资金紧张，市场资

金利率缓慢上移，市场对央行释放流劢性存在较强预期。建

议关注央行劢作及市场消息，建议暂时观望。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.7660  3.6920  5.2770  4.7355  4.4669  4.6649  

Tibor - 0.1100  0.2109  0.1809  0.2700  0.2973  

Libor 美元 0.1100  0.1310  0.1620  0.2426  0.3399  0.5993  

Libor 英镑 0.4669  0.4772  0.5007  0.5590  0.6803  0.9696  

Libor 欧元 -0.0857  -0.0450  0.0121  0.0607  0.1493  0.3029  

全球汇率  

  
 

2014-12-18 2014-12-17 2014-12-16 2014-12-15 2014-12-12 2014-12-11 

欧元中间价 7.5653 7.6612 7.6266 7.6386 7.612 7.6432 

日元中间价 5.1693 5.2455 5.2089 5.1779 5.1646 5.2129 

美元中间价 6.1195 6.1137 6.1182 6.1152 6.1184 6.1153 

美元指数 89.21 88.22 87.91 88.48 88.33 88.46 

欧元兑美元 1.2285 1.246 1.2509 1.2438 1.2457 1.2411 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17778.15 2.427 FTSE100 6466 2.044 

标普 500 2061.23 2.402 日经 225 17210.05 2.321 

德国 DAX 9811.06 2.794 上证综指 3057.521 -0.114 

法国 CAC 4249.49 3.346 深证成指 10665.179 -1.127 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1412 3361.8 0.91  12324 230722 

IF1503 3584 1.42  49944 91919 

TF1503 96.438 0.024893 21940 9179 

TF1506 96.924 0.002064 1774 288 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-12-18 3.4999 3.4612  3.6102  3.6958  3.7614  3.9789  

2014-12-17 3.4383 3.4469  3.6110  3.6953  3.7377  3.9553  

2014-12-16 3.3283 3.4171  3.6546  3.7229  3.7522  3.9695  

2014-12-15 3.3309 3.4603  3.6808  3.7630  3.7815  3.9988  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-12-18 0.0000  0.0000  12.2493  12.1934  3.3122 5.0174 

2014-12-17 3.0410  3.8892  2.6409  10.6041  2.9001  4.1128  

2014-12-16 2.7086  3.5104  2.6894  7.9586  2.6856 3.6602 

2014-12-15 2.6488  3.5250  3.2427  6.8157  2.6485  3.5607  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-12-18 140024.IB 100.0507  100.0345  -0.0597  

 130020.IB 101.5828  0.0000  0.0000  

2014-12-17 140024.IB 100.1105 99.8595 0.178722 

 130020.IB 101.5828 0 0 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 美股走高吸引部分资金 美债价格下跌。周四（12 月 18 日）美国国债收益率上升，因美股走高。

昨日美国联邦储备理事会（美联储/FED）暗示将在 2015 年缓步升息。美国国债收益率大多数触

及一周高点。部分交易员出脱其押注短期利率升息速度将快于长期利率的部位。交易商认为，

尽管国内成长仍低于标准，且通胀明年仍是低于 2%的目标，但他们预计美联储将调高短期利率。 

2, 央行四周没动作流动性有点紧 市场期盼继续放水。临近年末，面对流动性趋紧，央行表面上在

公开市场持续“无为”，连续第 7 次暂停公开市场例行操作，但或悄然多方位向市场定向注入流

动性，平抑短期波动。市场人士指出，昨日资金面走势如同“过山车”，由于本周有 5000 亿中

期借贷便利（MLF）到期，又恰逢或是年内最大规模 IPO 冻结资金影响，市场对央行继续定向

“放水”早有预期。但下周为年底最后一周，虽有财政存款投放，预计短期波动仍不可避免，

不排除央行继续“组合拳”投放资金的可能性。 

3, 人民币首次年度贬值毫无悬念 持续走软创 5 个月新低。近期，人民币对美元即期汇率继续在

6.19 一线弱势震荡，出现有数据记录以来的首次年度贬值几乎是板上钉钉。业内认为，近段时

间人民币汇率再度走软，既受国内利率政策调整及季节性购汇需求等因素影响，也与新兴市场

货币整体表现低迷有一定关系。 

4, 李克强批示发展融资担保机构 政府出资控股参股。12 月 18 日，国务院召开全国促进融资性担

保行业发展经验交流电视电话会议。中共中央政治局常委、国务院总理李克强作出重要批示，

批示指出：“发展融资担保是破解小微企业和"三农"融资难融资贵问题的重要手段和关键环节，

对于稳增长、调结构、惠民生具有十分重要的作用。要有针对性地加大政策扶持力度，大力发

展政府支持的融资担保和再担保机构，完善银担合作机制，扩大小微企业和"三农"担保业务规

模，有效降低融资成本。担保机构要聚焦主业、增强实力、创新机制、规范经营，为小微企业

和"三农"融资提供更加丰富的产品和优质服务，促进大众创业、万众创新。要切实完善监管，

加强行业自律，有效防范风险。部际联席会议、有关部门、各地政府和银行业金融机构要明确

责任，加强合作，强化管理，共同促进融资担保业健康发展。 

5, 受到普京讲话提振 俄罗斯股市大涨超 7%。北京时间 12 月 18 日，受到在今日召开的新闻发布

会中，俄罗斯总统普京重申俄罗斯政府和央行的政策是正确的；相信能源价格会反弹；全球增

长将会提振对能源需求等的讲话影响，俄罗斯 MICEX 指数今日大幅走高，盘中一度大涨超 7%。

截至发稿，俄罗斯 MICEX 指数报 1498.65 点，涨 84.86 点，涨幅为 6%。 

6, 私募股权众筹融资办法征求意见 不得兼营 P2P 网贷。 12 月 18 日，中国证券业协会发布《私

募股权众筹融资管理办法（试行）》（下称办法）征求意见稿，对私募类的股权众筹业务监管征

求意见。这意味着，当下业内较为关注的股权众筹行业的监管框架正在加速形成。 
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保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告
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