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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 12 月 24 日 

观点与策略 

股指期货：隔夜美国三季度 GDP 增幅大幅上修至 5.0%，消

费者信心指数也创下八年新高，周二期指早盘纠结上扬，午

后则在金融股引领下大幅下挫，期现价差几乎抹平，今日打

新资金解冻或将减缓跌势，但近期调整已较为明显，前多减

仓。 

 

 

国债期货：国债期货小幅上行，成交量继续萎缩。市场短期

资金利率略有回落，国债现券价格出现反弹，股票市场大跌

减缓资金分流。技术面呈现明显多头势，但市场对央行明年

政策操作预期偏谨慎，整体趋于观望，建议日内操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.6670  5.6530  6.1300  5.1615  4.6885  4.6993  

Tibor - 0.1100  0.2109  0.1809  0.2700  0.2973  

Libor 美元 0.1140  0.1320  0.1643  0.2521  0.3500  0.6168  

Libor 英镑 0.4669  0.4797  0.5032  0.5615  0.6804  0.9765  

Libor 欧元 -0.1214  -0.0521  0.0107  0.0593  0.1457  0.2986  

全球汇率  

  
 

2014-12-23 2014-12-22 2014-12-19 2014-12-18 2014-12-17 2014-12-16 

欧元中间价 7.5055 7.511 7.5511 7.5653 7.6612 7.6266 

日元中间价 5.1161 5.146 5.1557 5.1693 5.2455 5.2089 

美元中间价 6.123 6.122 6.1205 6.1195 6.1137 6.1182 

美元指数 90.08 89.72 89.59 89.21 88.22 87.91 

欧元兑美元 1.2171 1.2229 1.2228 1.2285 1.246 1.2509 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 18024.17 0.360 FTSE100 6598.18 0.326 

标普 500 2082.17 0.175 日经 225 - 0.000 

德国 DAX 9922.11 0.571 上证综指 3032.612 -3.032 

法国 CAC 4314.97 1.423 深证成指 10570.786 -0.356 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1501 3313 -3.74  150483 1596976 

IF1503 3371 -4.00  48203 124684 

TF1503 96.726 0.277841 20703 6198 

TF1506 97.252 0.346692 1732 112 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-12-23 3.4801 3.4129  3.5750  3.6069  3.6604  3.8787  

2014-12-22 3.495 3.4557  3.5909  3.6676  3.7030  3.9213  

2014-12-19 3.525 3.4807  3.5875  3.6548  3.7106  3.9289  

2014-12-18 3.4999 3.4612  3.6102  3.6958  3.7614  3.9789  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-12-23 3.6080  5.5518  6.2114  6.0265  3.6722 5.6717 

2014-12-22 3.7690  6.3831  12.1378  7.1884  3.7399  6.4166  

2014-12-19 3.8041  6.0761  15.6978  8.4282  3.7275 6.0905 

2014-12-18 3.6380  5.6066  12.2493  12.1934  3.3122  5.0174  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-12-23 140024.IB 100.2912  100.2287  0.1218  

 130020.IB 102.0513  0.0000  0.0000  

2014-12-22 140024.IB 100.1692 100.1506 -0.178478 

 130020.IB 102.0513 0 0 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 卢布保卫战第二季：投机客押注俄罗斯银行业风险。12 月 22 日，卢布兑美元大涨约 6%，一度

达到 54 卢布兑 1 美元的过去一周最高值，截至 23 日 19 点，卢布兑美元汇率徘徊在 56：1 附近，

扭转此前连续下跌的颓势。“这并不意味着投机客认赔出局。”一位参与卢布交易的对冲基金经

理直言，国际投机机构正在等待一个新的沽空时机。随着俄罗斯大幅加息并采取措施限制卢布

流动性应对卢布投机沽空压力，俄罗斯内银行业正面临不小的坏账风险，尤其是俄罗斯大量企

业与个人因过高贷款利息决定不再偿还贷款时，俄罗斯整个银行业势必陷入坏账集中爆发漩涡，

这正是他们再度大手笔沽空卢布的良机。 

2, 银监会主席尚福林锁定明年监管重点：提质控险。在银监会 12 月 23 日召开的 2015 年全国银行

业监督管理工作会议上，对 2014 年的总结是“重改革、化风险、惠实体”，而展望新的一年，

主要的目标是“提质效、控风险、促改革、推法治”，言简意赅。银监会主席尚福林在会上还详

细分析了银行业“新常态”下出现的五大新特征，分别是贷款增速回稳、存贷利差收窄、社会

融资方式转变、不良贷款反弹、“宽进严管”。为此，他要求银行业积极应对新常态下的风险挑

战，系统研究新常态下的市场机遇，促进新常态下银行业的新发展。 

3, 银行板块重挫 4.45% 光大银行跌逾 6%。银行板块全线走低，个股大面积飘绿，截至收盘，板

块下跌 4.45%。个股方面，光大银行跌 6.40%、农业银行跌 5.62%、宁波银行跌 5.34%、交通银

行跌 5.22%、华夏银行跌 5.19。 

4, 美股周二小幅高开 道指首次突破 18000点大关。周二美股小幅高开，道指历史上首次突破 18000

点大关；标普 500 指数开盘创历史记录高位。截至美国东部时间 9:31（北京时间 21:31），道琼

斯工业平均指数上涨 43.60 点，报 18,003.04 点，涨幅为 0.24%；纳斯达克综合指数上涨 13.09

点，报 4,794.51 点，涨幅为 0.27%；标准普尔 500 指数上涨 6.71 点，报 2,085.25 点，涨幅 0.32%。 

5, 央行在公开市场继续零操作 资金面紧平衡。央行在公开市场继续“无为而治”。据交易员透露，

23 日，央行在公开市场继续“零操作”，连续第 8 期暂停正回购，而逆回购也未出现。由于本

周公开市场自然到期量为零，因此，本周有望延续上周无净投放亦无净回笼的格局。 

6, 神秘力量搅动股指 A 股俨然成“结构性熊市”。一个被多方引用的数据显示，今年以来，申万

一级行业中，非银金融、钢铁、建筑装饰位列涨幅前三。即便截至市场大跌的 23 日收盘，非银

金融板块涨幅仍超过 100%，后两者也在 70%上下。而这几个拥有多只大市值蓝筹股的板块的惊

人涨幅，均是在 11 月以来快速实现的。也正因为如此，投资者撞上了“满仓踏空”甚至“满仓

跌停”行情，市场俨然成为“结构性熊市”。无论如何，当前的 A 股还是遭遇了一些短期利空，

有来自政策面的，比如中证登提高债券质押标准、证监会打击内幕交易、股价操纵；也有来自

资金面的，如新股 IPO 年末密发，有机构预计最近一批国信证券等 12 只股票预计冻结资金 2.2

万亿。此外，某大型私募基金经理对《第一财经日报》记者称：“按照惯例，机构年底要结账，

这几天是时间窗口，尤其是 24、25 日两天。不仅是银行揽储，各类机构各种钱都需要归位回仓，

今年市场好，两融业务又做得大，这几天归位的资金量相比往年应该更大。” 
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