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金融期货晨报 

》》》日  期：2014 年 12 月 29 日 

观点与策略 

股指期货：周五期指一路引吭高歌，价量齐升，逼近前期高

点，四合约总持仓量也有所回升，周末有关央行发布重要信

贷政策调整的消息通过微信等渠道开始广为传播，经有关机

构推算此次调整相当于下调几次存款准备金率，利多金融板

块，故期指继续上行的动力仍在，可继续持多。 

 

 

国债期货：央行 387 号文于周五晚在网络上曝光，2015 年

起将非存款类金融机构存款纳入存款统计口径，存准率为零。

此丼提高存贷比分母，但无需缴纳准备金，对市场将存在巨

大利好，有助于降低市场资金利率。国债期货有望冲击 97 元

压力位，建议多单介入。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.4860  4.8150  5.9570  5.1485  4.7538  4.7088  

Tibor - 0.1100  0.2100  0.1809  0.2700  0.2973  

Libor 美元 0.1151  0.1330  0.1688  0.2566  0.3574  0.6288  

Libor 英镑 0.4669  0.4838  0.5016  0.5596  0.6823  0.9774  

Libor 欧元 -0.1357  0.0114  0.0121  0.0564  0.1414  0.2957  

全球汇率  

  
 

2014-12-26 2014-12-25 2014-12-24 2014-12-23 2014-12-22 2014-12-19 

欧元中间价 7.4897 7.4824 7.4848 7.5055 7.511 7.5511 

日元中间价 5.1033 5.1058 5.0975 5.1161 5.146 5.1557 

美元中间价 6.1186 6.1213 6.1247 6.123 6.122 6.1205 

美元指数 90.03 89.81 89.91 90.08 89.72 89.59 

欧元兑美元 1.2178 1.2221 1.2196 1.2171 1.2229 1.2228 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 18053.71 0.130 FTSE100 - 0.000 

标普 500 2088.77 0.331 日经 225 17818.96 0.057 

德国 DAX - 0.000 上证综指 3157.603 2.769 

法国 CAC - 0.000 深证成指 10802.636 2.943 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1501 3483 4.43  130907 1808425 

IF1503 3545 4.93  46553 115540 

TF1503 96.878 0.146791 19722 6684 

TF1506 97.39 0.108959 2075 222 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2014-12-26 3.3189 3.4178  3.5357  3.5515  3.6339  3.8522  

2014-12-25 3.3418 3.3700  3.5259  3.5626  3.6305  3.8488  

2014-12-24 3.4005 3.4048  3.5027  3.5698  3.5975  3.8158  

2014-12-23 3.4801 3.4129  3.5750  3.6069  3.6604  3.8787  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2014-12-26 3.4373  4.7340  3.6505  5.0489  3.4851 4.7875 

2014-12-25 3.5100  4.8984  3.8668  6.3236  3.5485  5.0064  

2014-12-24 3.5603  5.0608  3.2781  5.0816  3.5959 5.2017 

2014-12-23 3.6080  5.5518  6.2114  6.0265  3.6722  5.6717  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2014-12-26 140024.IB 100.8846  100.7302  -0.1202  

 130020.IB 102.5385  102.5395  -0.0726  

2014-12-25 140024.IB 101.006 100.7211 0.237877 

 130020.IB 102.613 102.6128 0.313709 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 城投债遭“亲妈”抛弃 明年或面临兑付危机。城投债因为可做质押、可放杠杆、收益率高而备

受市场欢迎，然而，在近期一系列的政策“高压”下，城投债的好日子即将结束。多位分析人

士对记者表示，城投债目前面临很大的流动性压力，明年上半年或将遭遇兑付危机。 

2, 一人一户限制明年上半年放开 开户费用降达 56%。中国证券登记结算有限公司董事长周明在

日前召开的证券账户整合总结会上表示，统一账户平台上线后，市场开户费用降幅达 56%，按

计划一人一户限制拟于明年上半年全面放开。 

3, 银行业市场化改革大幕将启 破产条例有望出台。2014 年，利率市场化进一步推进—贷款利率

下限取消，存款利率上浮区间也进一步扩大，临近年末，酝酿二十余年的存款保险制度也终于

迎来了突破性的进展。但利率市场化也将给银行业带来更大的竞争压力。某券商银行业分析师

就告诉《每日经济新闻》记者，存款利率上限若放开，则意味着未来银行存款将不仅面临互联

网金融的争夺，银行业内的竞争也将加剧。 

4, 央行周末加班“放水” 变相降准力度超出预期。12 月 27 日（周六）傍晚，有关央行发布重要

信贷政策调整的消息通过微信等渠道开始广为传播。消息扩散得很快：央行发了个文件，名称

是《关于存款口径调整后存款准备金政策和利率管理政策有关事项的通知》。知情人士通过自媒

体把央行的文件拍照后上传，可谓“有图有真相”。截至目前，央行未通过官方渠道对相关事宜

进行说明或澄清，等于是默认了消息的真实性。政策细节相对比较专业，普通老百姓未必弄得

明白，但银行的朋友拿过来一解读，发现“不得了”。央行周末加班弄出来的新规定，一下子相

当于下调好几次存款准备金率，这力度可不是一般的大。 

5, 国企改革将加快推进 A 股牛市有望注入新动力。随着中央经济工作会议和中央企业、地方国资

委负责人会议的相继召开，国资改革方向、路径和蓝图逐渐明晰：2015 年国企改革将以“加减

乘除”调结构，建立“三项清单”和“四个一批”，以分类、混合所有制以及“四项试点”改革

为重点加速推进。随着顶层设计 1+N 个方案的最终出炉，新一轮以产权改革为核心、以国有资

本运营为载体、以分类指导和竞争性行业国企市场化运营为取向的多项改革将全面破题，这将

极大增强企业活力、提高国企核心竞争力，并为股市注入新的动力。 

6, 注册制改革筹备紧锣密鼓 小微企业上市门槛降低。 国务院总理李克强 11 月 19 日主持召开的

国务院常务会议指出，抓紧出台股票发行注册制改革方案，取消股票发行的持续盈利条件，降

低小微和创新型企业上市门槛。建立资本市场小额再融资快速机制，开展股权众筹融资试点。

11 月底，证监会将股票发行注册制改革方案上报国务院。 
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