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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格走势变化来看，虽然 LME 基本金属价格全线回落，但分品种来看，走

势继续分化，铜在低探后呈低位横盘区间震荡整理之势，铝锌铅则是在低探后呈冲高回落式的宽幅

震荡整理态势，从影响因素来看，一方面是受全球供需形势转变的影响，另一方面则是受到当前市

场对于希腊退出欧元区忧虑的影响，从技术面来看，短期之内基本金属分品种的分化态势仍将持续，

铜与铝中长线的战略空单可继续持有，锌则需继续观望，逢低吸纳少量做多。 

贵金属 

隔夜美黄金价格攀升逾 1%，因对希腊退出欧元区的担忧和油价急跌拖累全球股市普跌，另外，欧

元重挫和在农历新年来临前中国买盘增加也扶劣支撑金市。从中长线来看市场对美国经济复苏仍信

心充足，对美联储加息的预期有所提前，预计长期来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策

的打压，预计近期金银将维持弱势，操作以逢高抛空，中长线空单继续持有为主。 

基础化工 (PTA、塑料) 

2015 年开年后，国际原油延续跌势，美国基准原油和布伦特原油期货分别跌破 50 美元/桶和 53

美元/桶。昨日部分石化下调价格，市场失去支撑，商家随行让利出货。然下游需求相对疲软，刚

需仍为主势。市场在无利好因素指引下，预计 LLDPE 或将延续弱势。 

PTA 现货市场短期走势仍将视原油大势而定，PTA 工厂在未有任何减产劢作下，预计短期供应仍较

充裕，操作思路上前期空单继续持有。 
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橡胶 

昨日沪胶震荡回落，沪胶主力一度下跌至 13230 附近后震荡回升，午后维持 13400 一线附近宽幅

震荡。目前因主产区水灾以及国内停割对价格形成提振，而需求依然疲软将导致反弹阻力较大，预

计近期沪胶将延续维持震荡走势，但从中长线来看橡胶基本面供应过剩局面难改，仍会在未来继续

拖累胶价。可适当逢高抛空，中长线空单继续持有。 

油脂油料 

大豆 1505 合约上周大幅反弹，主要受到美豆出口旺盛带劢，且美国现货豆粕供应再次偏紧，市场

焦点仍集中于短期现货需求。但由于进口大豆持续到港，大豆供应宽松，油厂压榨增加，整体下游

供应仍处于供大于求。美国农业部 12 月供需报告中性偏多，但市场此前已经有所反应，整体影响

有限。预计大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主 

 

谷物 

玉米 1505 合约上周弱势震荡，主要受到东北玉米霉变影响，价格回落。玉米收储计划仍支撑玉米

价格，但由于质量控制较为严格，收储数量有限。另一方面，国内玉米产量仍处于次高水平，目前

大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转向需求端，预计短期玉米转向低位震荡，静待下游

需求回暖，投资者短线观望为主。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 242.15 0.5 0.21%

白银 3507 -15 -0.43%

铜 45080 -720 -1.57%

铝 12895 -165 -1.26%

铅 12405 25 0.20%

锌 16720 -60 -0.36%

螺纹钢 2560 -34 -1.31%

热卷 2902 -26 -0.89%

沥青 3480 -28 -0.80%

橡胶 13365 -225 -1.66%

大豆 4497 -13 -0.29%

玉米 2377 -3 -0.13%

豆粕 2805 -64 -2.23%

豆油 5650 -94 -1.64%

棕榈油 5006 -72 -1.42%

鸡蛋 4290 22 0.52%

焦煤 731 -9 -1.22%

焦炭 1031 -1 -0.10%

铁矿石 500 -9 -1.77%

胶合板 128.5 -4.45 -3.35%

纤维板 61.05 0 0.00%

LLDPE 8330 -255 -2.97%

PVC 5385 -60 -1.10%

聚丙烯 7597 -375 -4.70%

棉花 13030 -230 -1.73%

白糖 4552 -67 -1.45%

强麦 2536 -2 -0.08%

早籼稻 2278 48 2.15%

油菜籽 4466 2 0.04%

菜粕 2207 -46 -2.04%

菜籽油 6008 -70 -1.15%

动力煤 482.2 0.6 0.12%

PTA 4694 -156 -3.22%

甲醇 2008 -43 -2.10%

玻璃 955 6 0.63%

股指 3671.4 78.2 2.18%

国债 96.718 -0.054 -0.06%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【德国 12 月通胀率大幅下滑】德国联邦统计局周一发布的数据显示，该国 12 月份

调和 CPI 年率升幅放缓至 0.1%，创下自 2009 年 10 月以来新低，从而加大了当月

欧元区整体 CPI 出现五年来首次下跌的可能，并可能促使欧洲央行最早在本月会议

上宣布大规模政府债券购买计划，以避免陷入通缩。  

【持续疲软  英国建筑业 PMI 跌至近 1 年半低位】数据编撰机构 Markit 周一 (1 月 5

日 )公布的一份行业调查显示，英国建筑业活动延续早前的疲软态势，增速创下 2013

年 7 月以来最低。尽管建筑业产出在英国的国内生产总值 (GDP)占比较小，但一系

列前瞻指标表明该国的建筑业活动将在 2015 年继续当前疲软态势。考虑到在过去

几年里，基础设施建设，及商业活动并没有增长明显，英国建筑业的扩张主要依靠

的是房地产。  

————重要资讯———— 

【各国央行抛售欧元  储备货币地位下降】根据国际货币基金组织（ IMF）最新的

2014 年 3 季度 COFER 数据，经过币值调整，各国央行的外汇储备在该季度大幅

撤出欧元。由于欧洲央行实施负的存款利率，各国央行的欧元储备很难实现资产保

值。这对欧元作为国际储备货币的地位造成重大影响，欧元占全球已配置外汇储备

的比重过去 5 年一直处于下跌趋势，已跌至 2002 年以来的最低水平。  

【美联储威廉姆斯：仍然认为会在 2015 年中期讨论加息问题】美联储威廉姆斯：

仍然认为会在 2015 年中期讨论加息问题，仍然预计美国要到 2015 年底甚至 2016

年年初才会实现充分就业，美国仍然需要宽松的货币政策。  

【欧盟表示欧元区成员国资格 “不可取消 ”】欧盟委员会发言人安妮卡 •布赖特哈特 5

日在例行媒体见面会上，针对记者关于希腊是否可能退出欧元区的提问时表示，根

据《里斯本条约》相关规定，欧元区成员国资格不可取消。近来希腊政局动荡以及

最大反对党激进左翼联盟党可能上台执政的前景，引发外界关于希腊可能退出欧元

区的猜测。  
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————海外个股动态———— 

【周一中国概念股收盘涨跌互现猎豹移动涨 9.9%】周一（1 月 5 日）中国概念股

收盘涨跌互现，中国概念股周一收盘涨跌互现，4 支股票涨幅超过 6%，猎豹移动

涨 9.9%报 16.98 美元，一嗨租车涨 9.56%报 9.17 美元，中星微 (VIMC.O)电子涨

6.9%报 6.51 美元，唯品会涨 6.1%报 21.75 美元；2 支股票跌幅超过 4%，500 彩

票网跌 5.37%报 16.03 美元，网秦跌 4.21%报 4.1 美元。  

【通用 10 亿美元收购上汽通用汽车金融 40%股份】美国最大汽车贷款商、原通用

汽车子公司联合金融公司周一宣布，已完成了将其在上汽通用汽车金融公司的 40%

股份出售给通用汽车公司的交易，价格为 10 亿美元。  

【天猫启动消费者体验升级计划】天猫 1 月 4 日启动消费者体验升级计划，发布

2015 年服务新标准。天猫将加大力度帮助诚信商家成长，提升商家服务能力，同

时联合商家，针对不同类别的商品提供不同的服务，优化消费者服务体验。  

【大摩员工窃取 35 万客户资料被开除】摩根士丹利周一宣布，已解雇一名涉嫌窃

取用户数据的员工，该雇员最多可能盗取了 35 万个财富管理客户的资料，包括账

户号码等，并将偷盗的部分资料发布到了互联网上。  

————市场资讯———— 

【周一全球股市多数下跌道指标普均大跌逾 1.8%】周一（1 月 5 日），全球主要

股指多数下跌。美国股市全线下跌，标普 500 指数蒙受 3 个月来最大跌幅。国际油

价暴跌，纽油期货一度跌破每桶 50 美元。美元指数创 4 年来新高。希腊退出欧元

区的风险令市场承压。欧洲主要股指普遍下跌，希腊的政治不确定性则引发了市场

担忧情绪，导致股市下跌，雅典综合指数收跌 5.6%。亚太股市涨跌不一，多数股

指因市场担忧全球经济增长前景收跌。  

【周一欧元兑美元汇率触及九年以来新低】周一（1 月 5 日）美元指数全天交易中

跌 0.12%。德国最新的通货膨胀读数不及市场预期，加上希腊政治前景的不确定性，

欧元兑美元汇率一度跌至九年以来的最低水平，不过投资者迅速锁定盈利帮助欧元

汇率很快复苏，美元兑日元的汇率也同时下挫。欧元兑美元汇率周一跌 0.08%，至

1.1937 美元，早些时候曾下跌超过 0.7%至 1.18 美元之下，是 2006 年 3 月以来的

最低水平。其他货币方面，美元兑日元周一跌 0.66%，至 119.6050 日元；美元兑
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加拿大元跌 0.38%，至 1.1749 加拿大元；澳大利亚元兑美元涨 0.28%，至 0.8090

美元。  

【周一美国长债收益率触及多年低点受避险买盘影响】周一（1 月 5 日）美国国债

价格大涨，30 年期国债劲升领跑，其收益率降至两年半低点，因对全球经济成长

以及希腊可能退出欧元区的担忧加重。30 年期国债收益率尾盘报 2.5922%，为 2012

年 8 月来最低，价格猛涨 2-6/32，成交也放量。LPLFinancial 固定收益策略师

AnthonyValeri 表示，股市下挫带动对国债的避险买盘，油价大跌令投资人对全球

成长的担忧加重。  

【周一纽约黄金期货上涨 1.5%因股市走低和担忧希腊违约】周一（1 月 5 日），

纽约黄金期货价格收盘上涨 1.5%，报每盎司 1204 美元，连续第二个交易日走高，

主要由于希腊退出欧元区的担忧和油价急跌拖累全球股市普跌支撑金市，另外，来

自于中国的黄金购买量表现强劲。  

【周一伦敦基本金属涨跌不一期铜跌 1.8%】周一（1 月 5 日）伦敦基本金属涨跌

不一，期铜价格下滑至四年半低位，受累于美元走强，以及中国政府宣布对部分铜

产品实施新的出口退税政策后该国需求不明朗。伦敦金属交易所 (LME)三个月期铜

收盘没有成交，买盘最后跌 1.8%，报 6140 美元，盘中稍早触及 2010 年 6 月来最

低的 6095.50 美元。三个月期铝收低 0.74%，报每吨 1818.50 美元，盘中触及七个

月低点 1816 美元。期镍大涨 2.5%，报 15200 美元，但盘中一度跌至 10 个月低点

14625。期锡升至近三周高位 20100 美元，之后缩减涨幅，收高 0.6%，报 19495

美元。期锌收盘没有成交，买盘最后报 2184 美元，跌 1%，期铅下挫 1.3%，报 1845

美元。  

【周一纽约原油期货大跌 5.03%因全球供应过剩及美元走强】周一 (1 月 5 日 )，纽

约原油期货价格收盘大幅下跌 5.03%，报每桶 50.04 美元，触及 5 年半以来的最低

水平，主要由于投资者仍在重点关注美元汇率大幅上涨和全球原油供应过剩的问

题。截至收盘，美国 NYMEX 2 月原油期货收跌 2.65 美元，跌幅 5.03%，报 50.04

美元 /桶。布伦特 2 月原油期货价格收盘下跌 3.31 美元，跌幅 5.87%，报 53.11 美

元 /桶。  
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      财经前瞻 

07:50 日本  12 月基础货币年率  

08:30 台湾  12 月 CPI 年率  

08:30 澳大利亚  11 月商品及服务贸易帐  

09:45 中国  12 月汇丰服务业 PMI 

15:45 法国  12 月消费者综合信心指数  

16:00 英国  12 月 Halifax 季调后房价指数月率 (1/6-1/10 日 ) 

16:10 台湾  12 月外汇存底  

16:13 西班牙  12 月服务业 PMI 

16:45 意大利  12 月服务业 PMI 

16:50 法国  12 月服务业 PMI 终值  

16:55 德国  12 月服务业 PMI 终值  

17:00 欧元区  12 月服务业 PMI 终值  

17:00 欧元区  12 月综合 PMI 终值  

17:30 英国  12 月服务业 PMI 

20:45 美国  1 月 3 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率  

21:30 加拿大  11 月工业品物价指数月率  
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21:55 美国  1 月 3 日当周红皮书商业零售销售年率  

22:45 美国  12 月 Markit 服务业 PMI 终值  

23:00 美国  1 月 IBD 消费者信心指数  

23:00 美国  11 月工厂订单月率   

23:00 美国  12 月 ISM 非制造业 PMI  
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衢州营业部地址   衢州市下街 165 号  

宁波营业部地址   宁波市海曙区冷静街 8 号银亿时代广场 9-6  

台州营业部地址   台州市路桥区腾达路台州塑料化工市场 1501-1504 号 

温州营业部地址   温州市黎明中路 143 号海关大楼四楼东首 

诸暨营业部地址   绍兴诸暨市暨阳北路 8 号时代商务中心 C 座 4 楼 

厦门营业部地址   厦门市思明区鹭江道 96 号之一钻石海岸 A 幢 2705 

济南营业部地址   济南市历下区文化西路 13 号海辰办公写字楼 1-302 室 

上海营业部地址   上海市浦东新区松林路 357 号 20 层 C、D 座  

北京营业部地址   北京市海淀区西三环北路 89 号中国外文大厦 B 座 1102 室 

金华营业部地址   金华市婺江西路 28 号时代商务中心 1 幢 1502-1503 室 


