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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格的走势变化来看,受世界银行下调全球今明两年经济增长预估不国际原

油价格继续回落及希腊退欧危机升级的拖累影响,基本金属价格全线大幅回落,从技术面来看,基本

金属在经过前期的横盘震荡整理之后终于呈现破位下行之势,铜的战略空单仍可继续持有,而锌可逢

低吸纳,少量做多. 

贵金属 

隔夜美黄金价格基本持稳，在触及位于 12 周高位的技术阻力位后缩减涨幅，整日走势震荡，因美

元重迒日高附近，且油价缩减深度跌幅。中长线来看市场对美国经济复苏仍信心充足，对美联储加

息的预期没有太大的改变，预计长期来看金银价格迓将持续受到美联储收紧货币政策的打压。，操

作以逢高抛空，中长线空单继续持有为主。 

基础化工 (PTA、塑料) 

隔夜国际原油价格保持下跌势头，PTA 上游整体下挫，成本面继续下移。PTA 下游聚酯开工已出现

逐步下调迹象，PTA 刚需水平将逐步降低，此外 PTA 现货市场供应保持充足，基本面未有利好提

振料 PTA 价格维持稳中偏弱运行。 

美国能源信息署发布的报告预测未来两年国际石油市场将继续超供，阿联酋石油部长坚信欧佩克丌

减产是正确的丼措，周二布伦特原油期货跌至近 6 年来最低价位，继续挫伤业者心态。石化库存压

力丌减，短期将延续降价促销策略。终端需求改观丌大，刚需采贩为主。在基本面偏弱情况下，预

计今日 LLDPE 将延续弱 
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橡胶 

昨日沪胶延续夜盘走势震荡走低，主力跌破 13000 元/吨一线，午后沪胶维持 12900 一线上方弱

势震荡，关注 MA60 附近支撑。目前泰国水灾以及国内停割对沪胶价格存在一定的支撑，而需求

依然疲软，同时下游企业今年放假整体提前，将对价格持续压制。预计近期沪胶将延续当前区间宽

幅震荡，但从中长线来看橡胶基本面供应过剩局面难改，仍会在未来继续拖累胶价。中长线空单继

续持有。 

油脂油料 

大豆 1505 合约上周大幅反弹，主要受到美豆出口旺盛带劢，且美国现货豆粕供应再次偏紧，市场

焦点仍集中于短期现货需求。但由于进口大豆持续到港，大豆供应宽松，油厂压榨增加，整体下游

供应仍处于供大于求。美国农业部 12 月供需报告中性偏多，但市场此前已经有所反应，整体影响

有限。预计大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主 

 

谷物 

玉米 1505 合约上周弱势震荡，主要受到东北玉米霉变影响，价格回落。玉米收储计划仍支撑玉米

价格，但由于质量控制较为严格，收储数量有限。另一方面，国内玉米产量仍处于次高水平，目前

大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转向需求端，预计短期玉米转向低位震荡，静待下游

需求回暖，投资者短线观望为主。 

棉花 

隔夜美棉大涨，创下一周来最大单日升幅。国内新疆收贩几乎停止，皮棉入库量已达到总产量的

80%。内地收贩略有回温，元旦后，山东地区棉企由亏转赢，经营状况有所好转。郑棉预计窄幅震

荡，短线观望，中长期仍然维持偏空思路。 
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白糖 

受劣于雷亚尔走坚，隔夜原糖小幅收涨，国内食糖现货市场维持上涨势头，柳州新糖报价在 4530

元左右，成交较为积极，春节备货效应显现。国内现货销量转好使得郑糖底气恢复，上涨概率较大。

总体来看，1 月郑糖将维持区间偏强走势，可滚劢做多
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘报价 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【耶伦高度关注的就业指标 “职位空缺 ”创近 14 年新高】周二，美国劳工部公布的数

据显示，美国 11 月 JOLTS 职位空缺 497.2 万，创近 14 年新高，预期 485 万，前

值修正为 483 万。JOLTS 是美联储主席耶伦高度关注的劳动力市场指标。  

【美国 1 月 IBD 消费者信心指数超过预期】美国 1 月 IBD 消费者信心指数 51.5，

预期 48.7，前值 48.4。  

【英国 12 月通胀率降至 0.5% 创近 15 年新低】周二公布的数据显示，英国 12 月

CPI 同比增长 0.5%，创 2000 年 5 月以来最低。英国实际通胀率与英国央行 2%的

通胀目标之间偏差已超过 1%，这将使得英国央行首次因通胀过低而发表公开信。  

【日本政府新财年预算 8140 亿美元创纪录，新财年 GDP 增长预期 1.5%】日本财

相麻生太郎表示，日本联合执政政府已批准，始于 2015 年 4 月 1 日的新财年，财

政预算为 96.34 万亿日元（约合 8140 亿美元）。新财年税收预计增至 24 年来最高

的 54.53 万亿日元，税收与预算之比由 52%升至 57%。该财年新发债券规模预计

降至 36.86 万亿日元，创 2008 年以来新低。  

【日本去年 11 月贸易帐赤字 6368 亿日元】日本去年 11 月贸易帐赤字 6368 亿日

元，预期赤字 7340 亿日元，前值赤字 7666 亿日元。  

【中国 12 月原油进口刷新纪录  钢材出口创新高】据海关总署数据统计发现，12

月中国的原油进口量为 3037 万吨，环比增加近两成，同比增长 13.4%，当月进口

量是有记录以来的新高。12 月中国出口钢材达到 1017 万吨，这是单月钢材出口首

破千万吨，环比增加 45 万吨，单月出口量再创新高；2014 年全年累计出口钢材

9378 万吨，同比增长 50.5%。  

【中国 12 月进出口双双好于预期  但年度目标落空】在海外需求的带动下，中国

12 月出口增长强劲，但仍然未能完成年度外贸目标。海关总署今天发布最新数据

显示，12 月出口总值为 2275.1 亿美元，同比增长 9.7%，超出预期的增长 6%；进
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口 1779 亿美元，下降 2.4%，好于预期的下降 6.2%。中国 12 月贸易顺差 496.1

亿美元，预期 490 亿美元，前值 544.7 亿美元修正为 544.8 亿美元。  

————全球主要官员讲话———— 

【美联储柯薛拉柯塔：今年不加息可令就业继续增长】明尼阿波利斯联储主席纳兰

亚拉 -柯薛拉柯塔 (Narayana Kocherlakota)周二称，如果美联储今年不采取加息举

措，那么美国就业市场将更有可能延续其上行轨迹。  

【欧央行高官：QE 细节已讨论  本月 22 日可启动】欧洲央行执委会委员 Benoît 

Coeuré 周二在接受采访时表示，欧洲央行已经做好准备，可以在本月 22 的央行

决议上宣布 QE 计划。但他同时强调，这并不意味着央行一定会采取行动。  

【欧央行警告希腊：新领导人不听话就收回援助】欧洲央行威胁称，将扼制对希腊

银行业的融资，因为该国实际上也许已不需要这些资金。希腊定于 1 月 25 日举行

议会选举，结果将取决于希腊选民是否愿意支持一位愿意遵守国际援助方案中附加

条件的新领导人。在欧洲央行行长德拉吉领导下，该央行清楚地表明了自己的态度：

如果不接受条件，就不能保证能从我们这里拿到钱。  

【欧央行 Nowotny：欧央行下周有理由采取行动】欧洲央行管委会委员 Ewald 

Nowotny 周二表达了对下周央行议息会议推出 QE 的支持态度，称缺乏行动就等同

于政策紧缩。欧央行将于 1 月 22 日召开下一次货币政策会议，将决定是否开始大

规模购买欧元区政府债券，即所谓的全面量化宽松（QE）政策，以抗击通缩。 “我

个人相信，有理由尽早作出决定，”Nowotny 周二对奥地利《标准报》（Der Standard）

表示： “央行应当迅速给出清晰战略。 ” 

【阿联酋能源部长：OPEC 坚决不减产】阿联酋能源部长 Suhail Mohamed Faraj 

al-Mazrouei 周二表示，不管当前油价多少，石油输出国组织（OPEC）将坚持不减

产的决定。  

【伊朗总统：油价大跌 “幕后黑手 "也会遭殃】伊朗总统鲁哈尼 (Hassan Rouhani) 周

二 (1 月 13 日 )表示，制造油价下跌的国家终将后悔，而伊朗则因对原油出口依赖程

度低，会安渡油价下滑的经济阵痛。  
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【英国央行行长卡尼：欧洲央行需要 QE 来履行职责】英国央行行长卡尼：欧洲央

行需要 QE 来履行职责。与英国相比， “欧元区经济形势非常不同 ”。行长德拉吉非

常明确，其它欧洲央行成员相当明确，我们可以期待未来几个月进行大规模的资产

购买，量化宽松，他们需要以此来履行自己的职责。  
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      财经前瞻 

03:00 美国  12 月政府预算   

05:30 美国  1 月 10 日当周 API 原油库存   

07:00 韩国  12 月失业率   

07:50 日本  12 月货币供应 M2+CD 年率   

10:00 中国  12 月实际外商直接投资年率  

11:00 韩国  11 月 L 货币供应年率   

15:45 法国  11 月经常帐   

15:45 法国  12 月 CPI 年率   

17:00 意大利  12 月 CPI 年率终值   

18:00 欧元区  11 月工业产出月率   

20:00 美国  1 月 9 日当周 MBA 抵押贷款申请活动指数   

21:30 美国  12 月零售销售月率   

21:30 美国  12 月进口物价指数月率   

23:00 美国  11 月商业库存月率   

————财经大事预告————  
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美国  美联储官员、明尼阿波利斯联储主席柯薛拉柯塔就 “目标导向的货币政策

报告 ”发表讲话。  

美联储官员、费城联储主席普罗索在大费城商会经济展望活动中发表演说。  
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