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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属的价格走势变化来看,四大基本金属均在低开低探后呈宽幅的横盘区间震荡

整理态势,从影响因素来看,主要是受全球宏观经济的拖累影响所致,从技术面来看,当前基本金属已

经摆脱此前的横盘区间震荡整理态势,短线呈破位下行之势,铜的战略空单可继续持有,而锌则可逢

低吸纳少量做多. 

贵金属 

隔夜美黄金价格连续第二日在触及 12 周高位后缩减升幅，受累于稍早因股市和商品价格下跌激发

的避险买盘枯竭。中长线来看市场对美国经济复苏仍信心充足，对美联储加息的预期没有太大的改

变，预计长期来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压。，操作以逢高抛空，中长线

空单继续持有为主。 

基础化工 (PTA、塑料) 

PTA 主力合约昨日继续走软， PTA 上游整体下挫，成本面继续下移。PTA 刚需水平逐步降低，此

外 PTA 现货市场供应保持充足，基本面未有利好提振预计 PTA 价格维持稳中偏弱运行，空单继续

持有 

LLDPE 主力合约昨日小幅反弹，下游需求低迷，维持低库存运行，导致石化库存增加。市场暂无

利好因素支撑，预计 LLDPE 延续跌势，中线持空 

橡胶 

昨日沪胶开盘后受工业品大幅回落影响大幅下跌，沪胶主力回落至 12400 元/吨一线，午后沪胶维

持弱势震荡，关注 12300 一线附近支撑。目前泰国水灾以及国内停割对沪胶价格存在一定的支撑，
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而需求依然疲软，同时下游企业今年放假整体提前，将对价格持续压制。预计近期沪胶将延续当前

区间宽幅震荡，但从中长线来看橡胶基本面供应过剩局面难改，仍会在未来继续拖累胶价。中长线

空单继续持有。 

油脂油料 

大豆 1505 合约上周大幅反弹，主要受到美豆出口旺盛带劢，且美国现货豆粕供应再次偏紧，市场

焦点仍集中于短期现货需求。但由于进口大豆持续到港，大豆供应宽松，油厂压榨增加，整体下游

供应仍处于供大于求。美国农业部 12 月供需报告中性偏多，但市场此前已经有所反应，整体影响

有限。预计大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主 

 

谷物 

玉米 1505 合约上周弱势震荡，主要受到东北玉米霉变影响，价格回落。玉米收储计划仍支撑玉米

价格，但由于质量控制较为严格，收储数量有限。另一方面，国内玉米产量仍处于次高水平，目前

大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转向需求端，预计短期玉米转向低位震荡，静待下游

需求回暖，投资者短线观望为主。 

棉花 

隔夜美棉大幅下挫跌至 7 周卉低点。国内方面，黄河流域籽棉、皮棉及棉纱均出现止跌企稳迹象。

纺企回笼资金需求强烈，暂未有大量补库趋势，纱线价格阴跌丌止。区间整理思路对待，中长期维

持弱势。 

白糖 

隔夜原糖受劣于现货买盘和对巴西天气忧虑情绪继续小幅上扬，最高触及 15.12 美分，站上 5 日

均线。国内现货市场备货气氛浓厚，现货价格稳中有升，郑糖仍维持上涨势头，可滚劢做多，关注

5 日均线支撑情况
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 247.9 -1.1 -0.44%

白银 3608 -8 -0.22%

铜 41190 -1700 -3.96%

铝 12620 -130 -1.02%

铅 11770 -400 -3.29%

锌 15630 -625 -3.84%

螺纹钢 2487 -24 -0.96%

热卷 2670 -66 -2.41%

沥青 2922 -30 -1.02%

橡胶 12425 -495 -3.83%

大豆 4467 -16 -0.36%

玉米 2407 -5 -0.21%

豆粕 2719 -66 -2.37%

豆油 5614 -32 -0.57%

棕榈油 4938 -44 -0.88%

鸡蛋 4125 -63 -1.50%

焦煤 725 -3 -0.41%

焦炭 1038 -4 -0.38%

铁矿石 497 -4 -0.80%

胶合板 118.1 -7.25 -5.78%

纤维板 58.7 -1.75 -2.89%

LLDPE 8125 120 1.50%

PVC 5050 -20 -0.39%

聚丙烯 7199 11 0.15%

棉花 12890 -20 -0.15%

白糖 4710 -15 -0.32%

强麦 2560 1 0.04%

早籼稻 2276 -5 -0.22%

油菜籽 4499 0 0.00%

菜粕 2129 -66 -3.01%

菜籽油 5992 -24 -0.40%

动力煤 468.6 0.4 0.09%

PTA 4500 -8 -0.18%

甲醇 1922 13 0.68%

玻璃 927 3 0.32%

股指 3504.2 -25.4 -0.72%

国债 97.18 0.1 0.10%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘报价 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5510 -264.75 -4.58%

LME_铝3 1775.25 -9.75 -0.55%

LME_铅3 1759 -58.00 -3.19%

LME_锌3 2038.25 -36.50 -1.76%

COMEX黄金 1229.1 -1.80 -0.15%

COMEX白银 16.84 -0.25 -1.46%

NYMEX原油 48.62 2.51 5.44%

东京胶 195.3 -8.30 -4.08%

CBOT大豆 1010.75 5.75 0.57%

CBOT玉米 382 -3.50 -0.91%

CBOT豆粕 336.4 2.90 0.87%

CBOT豆油 32.85 0.30 0.92%

ICE棉花 59.01 -1.14 -1.90%

ICE白糖 14.92 0.05 0.34%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【美国 12 月零售销售意外下滑周三美元指数跌 0.16%】周三（1 月 14 日），美元

指数全天交易中跌 0.16%。最新的美国零售销售数据不及市场预期，美国经济可能

并不如预期中强劲的担忧升温，美股指数低开并维持跌势，美元兑多种主要货币的

汇率下挫。美元兑日元周三跌 0.04%，至 117.28 日元；英镑兑美元涨 0.01%，至

1.5233 美元。其他货币方面，美元兑加拿大元涨 0.03%，至 1.1957 加拿大元；澳

大利亚元兑美元涨 0.02%，至 0.8151 美元。  

【周三美元兑人民币询价跌 26 个基点报 6.1957 】周三（1 月 14 日），美元兑人

民币在询价交易系统中收报 6.1957 元，较前一交易日跌 26 个基点。美元兑人民币

中间价报 6.1205 元，较前一交易日涨 10 个基点。  离岸市场方面，NDF 一年期美

元兑人民币报 6.3015，上一个交易日为 6.3105；香港离岸市场美元兑人民币即期

报 6.1958，上一个交易日为 6.2011。交易员称，国际油价  跌至低位令油盘购汇持

续出手，但大行结汇力道更强，推动人民币缓步走升。  

【周三全球股市多数下跌美股连续第四日收低】周三（1 月 14 日），全球主要股

指多数下跌。美国股市全线下跌，道指下挫逾 1%，这是美股连续第四个交易日下

跌。欧洲主要股指全线下跌，主要由于世界银行下调了全球经济增长预期及矿业类

股下挫。亚太股市多数收跌，受铜价急跌拖累，澳股跌近 1%。截止收盘，道琼斯

工业平均指数下跌 186.59 点，跌幅为 1.06%，至 17427.09 点；纳斯达克综合指数

下跌 22.18 点，跌幅为 0.48%，至 4639.32 点；标准普尔 500 指数下跌 11.76 点，

跌幅为 0.58%，至 2011.27 点。  

【周三美国 30 年期国债收益率跌至纪录低位因零售销售数据不佳】周三（ 1 月 14

日）美国 30 年期国债收益率跌至纪录低位，因令人失望的美国零售销售数据引发

市场押注美国联邦储备理事会 (FED/美联储 )不会在今年升息。  

【周三纽约黄金期货微涨 10 美分】周三（1 月 14 日），纽约黄金期货价格收盘微

幅上涨 10 美分，报每盎司 1234.50 美元，扭转盘中因受期铜重挫拖累而出现的下

跌走势。截至收盘，美国 COMEX 2 月黄金期货价格收盘上涨 0.10 美元，报 1234.50

美元 /盎司。  
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【周三纽约原油期货上涨 5.64%创 2012 年 6 月来最大涨幅】周三 (1 月 14 日 )，纽

约原油期货价格收盘大幅上涨 5.64%，报每桶 48.48 美元，创 2012 年 6 月份以来

最大单日涨幅。政府数据显示，上周美国原油库存意外增加，但油价在接近收盘时

大幅拉升。  

【周三伦敦基本金属普遍下跌期铜大跌至五年半低位】周三（1 月 14 日）伦敦基

本金属普遍下跌，期铜下滑至五年半低位，因世界银行下调全球经济增长预估和油

价大跌，令近期对经济和需求前景的忧虑加剧，引发铜市一轮止损卖盘。伦敦金属

交易所 (LME)三个月期铜一度暴跌超过 8%，因交易商削减仓位以限制损失，而上

海期交所期铜合约挫跌 5%后，触及跌停。LME 期铜收跌逾 5%，报 5548 美元。期

铝收报 1774 美元，下滑 1%，盘中触及近八个月低点 1756.75 美元。期镍收挫 2.3%，

报 14310 美元，盘中跌至 11 个月最低的 13945 美元。期锌下挫 2.1%，收报 2037

美元，盘中挫至九个月低点 2005.75 美元。期铅收报每吨 1767 美元，稍早跌至 30

个月最低的 1743 美元。期锡收低 0.8%，报 19375 美元。  

【周三芝加哥农产品期货多数下跌玉米跌约 1%】周三（1 月 14 日）美国芝加哥期

货交易所（CBOT）农产品期货多数下跌，玉米期货跌至五周低位，受累于技术性

卖盘和乙醇供应充裕；小麦期货连跌六日，因技术性卖盘及全球供应充裕；大豆期

货收高，扭转早盘开低的頽势。  

————主要经济数据———— 

【美国 12 月零售销售大幅下滑】美国商务部周三公布的数据显示，去年 12 月美国

零售销售环比下降 0.9%，创下近一年以来最大跌幅，促使一些经济学家下调了第

四季度消费者支出和经济增长预期。  

【美上周原油库存增 540 万桶远超预期】美国能源信息署 (EIA)周三公布的报告显

示，截至 1 月 9 日的一周美国原油库存增加 540 万桶，增幅远超市场预期。上周汽

油库存增加 320 万桶，馏分油库存增加 290 万桶，增幅均超过市场预期。  

————重要资讯————  

【美联储褐皮书：油价下跌对经济影响令人担心】美联储周三公布褐皮书报告称，

虽然美国经济状况正在改善，但该行官员对原油价格下跌将对美国经济造成的影响

感到担心。  
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【俄罗斯拟削减军费之外预算】俄罗斯经济部长西卢阿诺夫周三表示，由于西方制

裁和油价下跌导致财政收入减少，俄罗斯今年将不得不削减预算，俄财政部计划将

所有领域的预算支出削减 10%，但军费支出除外。  

【德拉吉称欧央行已准备采购国债】欧洲央行行长德拉吉周三表示，欧央行已经准

备好购买成员国国债，为了维持欧元区通胀率稳定，欧央行有必要采取扩张性的货

币政策。这也是德拉吉释放的最新 QE 信号。  

【俄罗斯称不会违约将斥资 5000 亿卢布稳定汇率】俄罗斯总理梅德韦杰夫周三表

示俄罗斯正处在多种危机交叉口，即使油价处于高位，俄罗斯经济也已经开始放缓，

因此俄罗斯急需改变经济发展方式。俄罗斯财长 Siluanov 也表示，将动用高达 5000

亿卢布储备基金来稳定卢布汇率，俄财政部将把美元兑换成卢布，俄罗斯央行也将

逐渐在市场上抛售外汇储备。  
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      财经前瞻 

中国  12 月 M2 货币供应年率   

韩国  1 月央行公布利率决定   

07:50 日本  11 月核心机械订单月率   

07:50 日本  12 月国内企业商品物价指数年率   

08:01 英国  至 12 月三个月 RICS 房价指数   

08:30 澳大利亚  12 月季调后失业率   

10:00 中国  12 月实际外商直接投资年率  

17:00 德国  2014 年 GDP  

18:00 欧元区  11 月未季调贸易帐  

21:30 美国  1 月纽约联储制造业指数   

21:30 美国  1 月 10 日当周初请失业金人数  

21:30 美国  12 月 PPI 月率   

23:00 美国  1 月费城联储制造业指数   

————财经大事预告————  

日本央行地区分行经理举行季度会议，将对地区经济状况发布季度报告。日本

央行行长黑田东彦在会议开始发表讲话。  
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美国联邦储备理事会 (FOMC)公布经济褐皮书报告。  
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诸暨营业部地址   绍兴诸暨市暨阳北路 8 号时代商务中心 C 座 4 楼 

厦门营业部地址   厦门市思明区鹭江道 96 号之一钻石海岸 A 幢 2705 

济南营业部地址   济南市历下区文化西路 13 号海辰办公写字楼 1-302 室 

上海营业部地址   上海市浦东新区松林路 357 号 20 层 C、D 座  

北京营业部地址   北京市海淀区西三环北路 89 号中国外文大厦 B 座 1102 室 

金半营业部地址   金半市婺江西路 28 号时代商务中心 1 幢 1502-1503 室 


