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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周内外盘的基本金属价格变化来看，分品种的分化态势依然持续：内外铜锌铅三个品种在经过

前半周的断崖式大幅回落之后在后半周呈小幅的技术性反弹修正之势；而铝则是呈先抑后扬之势，

回落幅度相对铜价不锌价而言要少的多；从影响因素来看，前半周的回落一方面是受国际原油价格

下跌拖累影响，另一方面则是受市场对于全球经济前景的悲观预期影响；而后半周的回升则主要是

受美联储公布的经济褐皮书及瑞士央行的意外丼措影响；从技术面来看，在经过断崖式的回落之后，

基本金属必将有一段小幅的技术性反弹修正行情，从中长线来看，铜的战略空单仍可继续持有幵可

逢高少量加空，而锌则可少量逢低吸纳做多。 

贵金属 

上周贵金属继续维持大幅上涨走势，美黄金周五大幅延续上涨幵突破 1280 美元/盎司，创四个月

新高，美白银在周五同样大幅上涨，报收 1778 美分/盎司。瑞士央行周四意外放弃瑞郎兑欧元汇

价上限引収广泛市场大幅波劢，投资者寻求避险，导致黄金价格大幅飙升，为近期金价上涨提供了

新的支撑性因素。此外，上周数据显示，美国 12 月季调后 CPI 月率下降 0.4%，创 2008 年 12 月

以来最大降幅。预计近期贵金属将维持震荡偏强走势，而中长线来看金银价格还将持续受到美联储

收紧货币政策的打压。操作以逢高抛空为主。 

基础化工 (PTA、塑料) 

上周国内 PE 市场逐渐止跌，部分品种价格反弹。LLDPE 借劣期货反弹提振，价格涨势明显，其他

品种表现乏善可陈。石化企业库存再度下降，也对市场走势形成一地支撑。下游企业随着春节临近，

开工逐渐下降，整体成交情况丌佳。丌过原油市场仍在低位震荡，期货强势持续概率丌大，加之
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LLDPE 反弹引収的补仏需求丌会持续较长时间，商家丌宜过于乐观。预计 LLDPE 短期震荡整理为

主。 

低油价可能导致产量减少，国际油价跌后反弹，PX 近日企稳，PTA 下游刚需犹在，预计 PTA 今日

将小幅反弹，短多谨慎持有 

橡胶 

上周沪胶大幅下跌，在前段时间快速反弹之后大幅回落，沪胶主力回落至 12500 元/吨一线。国内

需求依然疲软，特别是今年丌存在下游备货行情，下游轮胎企业开工率整体偏低以及对原材料备货

需求低迷，而泰国上调烟片目标价位至 65 泰铢，春节前收储持续的可能性很大，预计将导致沪胶

大幅震荡。今年一季度后随着国内逐步开始步入开割期预期增强，整体市场将面临新的下行风险。

预计近期沪胶将维持弱势，而中长线来看橡胶基本面供应过剩局面难改，仍会在未来继续拖累胶价。

操作以空单继续持有为主。 

油脂油料 

大豆 1505 合约上周大幅反弹，主要受到美豆出口旺盛带劢，且美国现货豆粕供应再次偏紧，市场

焦点仍集中于短期现货需求。但由于进口大豆持续到港，大豆供应宽松，油厂压榨增加，整体下游

供应仍处于供大于求。美国农业部 12 月供需报告中性偏多，但市场此前已经有所反应，整体影响

有限。预计大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主 

 

谷物 

玉米 1505 合约上周弱势震荡，主要受到东北玉米霉变影响，价格回落。玉米收储计划仍支撑玉米

价格，但由于质量控制较为严格，收储数量有限。另一方面，国内玉米产量仍处于次高水平，目前

大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转向需求端，预计短期玉米转向低位震荡，静待下游

需求回暖，投资者短线观望为主。 
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棉花 

周五期棉受投机性卖压拖累走弱。现货方面，黄河流域籽棉、皮棉及棉纱均出现止跌企稳迹象。纺

企回笼资金需求强烈，暂未有大量补库趋势，纱线价格阴跌丌止。区间整理思路对待，中长期维持

弱势。 

白糖 

周五原糖因技术买盘枯竭在触及 5 周高位后收盘转跌。国内方面，双休现货报价持稳，整体成交一

般，预计节前价格相对较为强势。郑糖近期将维持震荡偏强局势，关注进口数据及原糖原有走势。
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 253.65 6.9 2.80%

白银 3642 69 1.93%

铜 41040 120 0.29%

铝 12820 -20 -0.16%

铅 12175 35 0.29%

锌 15810 -60 -0.38%

螺纹钢 2510 -9 -0.36%

热卷 2682 -10 -0.37%

沥青 2960 4 0.14%

橡胶 12650 25 0.20%

大豆 4506 9 0.20%

玉米 2409 1 0.04%

豆粕 2710 -36 -1.31%

豆油 5612 -24 -0.43%

棕榈油 4942 -14 -0.28%

鸡蛋 4151 8 0.19%

焦煤 724 -4 -0.55%

焦炭 1045 -2 -0.19%

铁矿石 506 -1 -0.20%

纤维板 59.05 -0.25 -0.42%

LLDPE 8340 -20 -0.24%

PVC 5020 -15 -0.30%

聚丙烯 7260 -54 -0.74%

棉花 13125 155 1.20%

白糖 4718 16 0.34%

早籼稻 2268 -3 -0.13%

油菜籽 4500 -25 -0.55%

菜粕 2132 -22 -1.02%

菜籽油 5936 -10 -0.17%

动力煤 470.6 -1.2 -0.25%

PTA 4590 -6 -0.13%

甲醇 1984 20 1.02%

玻璃 916 -14 -1.51%

股指 3667.2 -16.4 -0.45%

国债 97.45 0.34 0.35%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘报价 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5778.25 124.75 2.21%

LME_铝3 1840 51.25 2.87%

LME_铅3 1845.25 76.50 4.33%

LME_锌3 2098 43.00 2.09%

COMEX黄金 1275.5 12.90 1.02%

COMEX白银 17.78 0.82 4.83%

NYMEX原油 48.91 2.58 5.57%

东京胶 193.4 -3.00 -1.53%

CBOT大豆 990.5 -1.25 -0.13%

CBOT玉米 386.25 6.00 1.58%

CBOT豆粕 326.5 -0.30 -0.09%

CBOT豆油 33.35 0.31 0.94%

ICE棉花 59.22 -0.32 -0.54%

ICE白糖 15.29 0.01 0.07%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

 

【高盛第四财季盈利下滑】高盛集团上周五发布的财报显示，第四财季净盈利下降

19%，主要是由于交易营收的下滑，尽管这一业绩好于市场预期，但财报仍令人失

望，因为投资者最关注的固定收益、货币和大宗商品交易 (FICC)业务全年营收下降

13%，创下自金融危机以来最差成绩。  

【欧洲央行将公布量化宽松路线图】欧洲央行 (ECB)本周将宣布计划，启动雄心勃

勃的主权债券购买，以求避免通缩，提振欧元区增长乏力的经济。  

【军情六处前局长：恐怖威胁堪比冷战】英国秘密情报局 (SIS)——亦称军情 6 处

(MI6)——前局长约翰 •索厄斯爵士 (Sir John Sawers)警告称，中东的动荡和恐怖主

义对欧洲构成的安全威胁与冷战时期的苏联所构成的威胁一样严重。  

————路透社———— 

【标普称取消汇率上限不影响瑞士评级】标普上周五表示，瑞士央行取消瑞郎汇率

上限的决定不会对瑞士的 3A 主权信用评级产生即刻影响。该评级机构表示，瑞郎

对欧元的大幅升值可能在未来两到三年内影响瑞士的出口，但预计该国强劲的经济

和稳健的公共财政将会经受住这次汇率冲击。  

【金价创 2013 年 8 月来最大周度升幅】金价上周五升至四个月高位，本周势将有

望上涨 4.5%，为 2013 年 8 月来最大单周升幅，因瑞士央行上周四意外放弃瑞郎 /

欧元汇价上限引发广泛市场大幅波动，投资者寻求避险。  

【原油期货八周来首周收涨  受助于 IEA 报告和良好的经济数据】美国原油期价上

周五在收盘前上扬，结束七周连跌攀升 0.33 美元。  

————华尔街日报———— 

【美国 12 月通胀放缓】美国劳工部上周五发布的数据显示，去年 12 月美国消费者

物价指数 (CPI)环比下跌 0.4%，创下自 2008 年 12 月以来最大跌幅，同比增幅 0.8%
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也创下五年多以来新低，主要是由于全球油价的大幅下跌，而这也使联储在做加息

决定时考虑的因素进一步复杂化。  

【瑞郎波动重创银行券商遭】瑞士央行取消汇率上限的决定令多家大型银行蒙受沉

重损失，并导致一些券商破产。其中德银损失 1.5 亿美元，巴克莱损失数千万美元，

亚洲和美国最大的零售外汇经纪公司福汇 (FXCM)损失 2.25 亿美元，新西兰一家外

汇交易公司破产。  

【2015 可能是中国经济决择期】经济增长速度的放缓几乎无可避免，自行车不可

能再一条直线地蹬下去。无论是往左转还是往右转，在 2015 年，我们很可能会看

到关乎中国未来十年的一些重大抉择。  
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      财经前瞻 

05:00 韩国  12 月 PPI 月率   

07:30 澳大利亚  12 月 TD-MI 通胀指数月率   

08:01 英国  1 月 Rightmove 平均房屋要价指数月率   

12:30 日本  11 月工业产出月率终值   

13:00 日本  12 月家庭消费者信心指数   

16:15 瑞士  12 月生产者 /进口物价指数月率   

16:30 香港  至 12 月三个月失业率   

17:00 欧元区  12 月未季调经常帐   

————财经大事预告————  

美国  马丁路德金日  市场休市  

欧盟外长会议在布鲁塞尔召开  
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