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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 1 月 20 日 

观点不策略 

股指期货：周一受监管层出手规范两融业务影响，A 股暴跌，

股指期货除季月合约外全线跌停，这是自期指上市以来首次

封住停板，从现货盘面看券商、银行、保险地产等大蓝筹大

面积跌停，此次下跌有释放前期“欲跌丌跌”的压力，同时

也能让股指放慢脚步，两融业务对总体资金的影响有限，从

中线来看牛市格局未被打破，虽调整在所难免，但期指企稳后仍可中线做多，

第一支撑位在 3200.注：今日公布 2014 年度 GDP。 

 

 

国债期货：国债期货周一小幅回落，成交量进一步提升。近

期市场资金利率持续保持低位，同时随着股票市场出现大幅

回调，对资金压力减弱。市场整体收益率下移，国债现券价

格保持稳定，市场对央行进一步宽松政策给予期待。建议前

期多单中线继续持有，短线注意短期回调风险适当降低仏位。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.6600  3.8310  4.7900  4.8940  4.7655  4.7555  

Tibor - 0.1100  0.2082  0.1800  0.2682  0.2964  

Libor 美元 0.1201  0.1350  0.1680  0.2566  0.3549  0.6099  

Libor 英镑 0.4694  0.4794  0.5035  0.5606  0.6850  0.9534  

Libor 欧元 -0.1550  -0.0886  -0.0193  0.0293  0.1064  0.2500  

全球汇率  

  
 

2015-1-19 2015-1-16 2015-1-15 2015-1-14 2015-1-13 2015-1-12 

欧元中间价 7.091 7.1244 7.2225 7.222 7.2573 7.2796 

日元中间价 5.2256 5.2775 5.2234 5.2164 5.1977 5.1937 

美元中间价 6.123 6.1188 6.1193 6.1205 6.1195 6.1233 

美元指数 92.56 92.69 92.0813 92.0981 92.28 92.03 

欧元兑美元 1.1605 1.1559 1.1629 1.1786 1.1771 1.1833 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 - 0.000 FTSE100 6585.53 0.538 

标普 500 - 0.000 日经 225 17014.29 0.890 

德国 DAX 10242.35 0.733 上证综指 3116.351 -7.705 

法国 CAC 4394.93 0.350 深证成指 10770.929 -6.606 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1502 3316.2 -10.00  117624 1063324 

IF1503 3359.6 -10.00  64865 167020 

TF1503 97.342 -0.098524 17041 7860 

TF1506 97.798 -0.144987 4718 875 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-1-19 3.1887 3.2254  3.4013  3.4385  3.4750  3.6934  

2015-1-16 3.2029 3.2248  3.4011  3.4390  3.5017  3.7201  

2015-1-15 3.2059 3.2267  3.4575  3.4957  3.5464  3.7648  

2015-1-14 3.2012 3.2460  3.4379  3.4925  3.5411  3.7595  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-1-19 2.6667  3.7610  3.1613  3.8636  2.7368 3.9869 

2015-1-16 2.6225  3.8817  5.6252  3.9739  2.6681  3.9988  

2015-1-15 2.6234  3.8628  8.9143  4.1764  2.6674 4.0048 

2015-1-14 2.6209  3.8485  5.4661  4.7419  2.6675  3.9714  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-1-19 140024.IB 101.5624  101.5867  -0.0007  

 130020.IB 102.8042  102.8061  0.0367  

2015-1-16 140024.IB 101.5631 101.4167 0.338667 

 130020.IB 102.7665 0 0 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 欧洲央行宽松预期提振债市 欧债继续走高。 周一（1 月 19 日）投资者押注本周欧洲央行将

公布主权债购买计划，遂在市场买入欧元区国债，令许多欧元区国债收益率降至纪录低位。  

德国报章报导，欧洲央行总裁德拉吉和德国总理梅克尔周末举行会议，概述量化宽松政策的细

节。 

2, 新华评论：A 股暴跌中降温 后市快牛变慢牛？19 日当天，上证综指以逾 5％的幅度跳空低开，

此后又一路下行，盘中一度跌破 3100 点整数位。尾盘沪指收报 3116．35 点，跌幅高达 7．70％。

这也是自 2008 年 6 月 10 日以来的最大单日跌幅。A 股暴跌的“导火索”，来自于证监会对两融

业务的突击整顿。基于两融业务检查结果，16 日证监会对 12 家券商进行了处罚，其中中信证

券等三大龙头券商被暂停新开融资融券客户信用账户 3 个月。与此同时，融资融券“门槛”重

新抬升至 50 万元。在多家机构看来，两融“黑天鹅”对市场心理的影响远大于其实质影响。金

元惠理基金观点认为，事件本身的影响力有限，市场资金整体恐慌性出逃更多是情绪化的反应，

利空因素被“放大”。 

3, 2015 年年末银行理财资金余额将超 20 万亿。交通银行金融研究中心日前发布了 2015 中国商业

银行运行展望报告，报告在描述银行业面临挑战的同时提出了众多增长点，还预计理财产品规

模将继续高速增长，今年末银行理财资金余额将超过 20 万亿。 

4, 证监会：未打压股市 两融低于 50 万不会强制平仓。证监会表示，对证券公司开立融资融券信

用账户时证券资产低于 50 万的客户，继续按证监会原有政策和规定执行，不因为这一资产门槛

而强行平仓。对这类客户，证券公司要加强风险评估，切实做好风险提示和客户服务。 

5, 银监会：探索能源信贷资产证券化试点。“积极探索以能效信贷为基础资产的信贷资产证券化试

点工作，推动发行绿色金融债，扩大能效信贷融资来源。”近日，银监会与国家发改委联合印发

《能效信贷指引》（以下简称《指引》），鼓励和指导银行业金融机构积极开展能效信贷业务，有

效防范能效信贷业务相关风险，支持产业结构调整和企业技术改造升级，促进节能减排，推动

绿色发展。 
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