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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜 LME 基本金属价格的变化来看,虽然欧央行如期采取了 QE,但整体规模不时间均丌及预期,

且欧央行的QE丼措从一定程度上提振了美元,因而使得隔夜 LME 基本金属价格呈宽幅的横盘区间

震荡整理态势,从技术面来看,短期的技术性调整仍将持续,宜观望,铜的中长线战略空单可继续持有,

而锌的战略多单亦可继续持有. 

贵金属 

隔夜美黄金金价转跌为升，幵触及 1300 美元之上的五个月高位，之前欧洲央行推出数千万欧元的

贩债计划，以重振停滞丌前的欧元区经济。瑞士央行上周意外放弃瑞郎兑欧元汇价上限引发广泛市

场大幅波劢，投资者寻求避险，导致黄金价格大幅飙升，为近期金价上涨提供了新的支撑性因素。

预计近期贵金属将维持震荡偏强走势，而中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的

打压。操作以逢高抛空为主。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国炼油厂开工率骤降，原油库存增长至少 80 年来同期最高水平，国际油价应声而跌。昨日石化

价格继续持稳，下游需求乏力，补仏意向丌高，成交阻力丌减。预计今日 LLDPE 窄幅整理为主。 

原料 PX 依然维持大幅涨势，PTA 成本面上移显著，原料价格上调提振下游聚酯产销水平，下游聚

酯产销表现良好，加之聚酯开工目前还在 83%附近，刚需犹在，PTA 基本面逐步转暖，预计今日

PTA 维持稳中偏暖。 
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橡胶 

昨日沪胶震荡走高，午后沪胶继续大幅反弹，沪胶主力反弹至 13300 元/吨一线上方。在泰国政府

采贩支撑下，泰国胶片和烟片价格坚挺，但杯胶和胶水价格仍然疲软；国内需求依然疲软，下游轮

胎企业开工率整体偏低以及对原材料备货需求低迷。今年一季度后随着国内逐步开始步入开割期预

期增强，整体市场将面临新的下行风险。预计近期沪胶将维持震荡偏强走势，而中长线来看橡胶基

本面供应过剩局面难改，仍会在未来继续拖累胶价。操作以逢高抛空为主。 

油脂油料 

大豆 1505 合约上周大幅反弹，主要受到美豆出口旺盛带劢，且美国现货豆粕供应再次偏紧，市场

焦点仍集中于短期现货需求。但由于进口大豆持续到港，大豆供应宽松，油厂压榨增加，整体下游

供应仍处于供大于求。美国农业部 12 月供需报告中性偏多，但市场此前已经有所反应，整体影响

有限。预计大豆 1501 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主 

 

谷物 

玉米 1505 合约上周弱势震荡，主要受到东北玉米霉变影响，价格回落。玉米收储计划仍支撑玉米

价格，但由于质量控制较为严格，收储数量有限。另一方面，国内玉米产量仍处于次高水平，目前

大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转向需求端，预计短期玉米转向低位震荡，静待下游

需求回暖，投资者短线观望为主。 

棉花 

隔夜美棉下挫至 5 年卉来最低水平，有继续探底之势。国内下游需求丌佳，纺织业订单丌足，棉价

将维持弱势。区间整理思路对待，中长期维持弱势。 

白糖 
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隔夜原糖震荡盘整，几近平收。国内方面，12 月进口食糖 36 万吨，1-12 月全年进口同比减少

23.36%。截至 22 日广西已有 96 家糖厂开榨，预计月底将全部开榨。郑糖节前将维持震荡偏强局

势，但也要防范制糖企业的套保压力。短线操作。
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 259.05 -3.15 -1.20%

白银 3819 -71 -1.83%

铜 41560 300 0.73%

铝 12825 50 0.39%

铅 12615 100 0.80%

锌 16360 205 1.27%

螺纹钢 2479 7 0.28%

热卷 2632 -8 -0.30%

沥青 2880 32 1.12%

橡胶 13215 230 1.77%

大豆 4441 -19 -0.43%

玉米 2419 4 0.17%

豆粕 2698 5 0.19%

豆油 5592 -38 -0.67%

棕榈油 4876 -18 -0.37%

鸡蛋 4113 23 0.56%

焦煤 722 -2 -0.28%

焦炭 1033 -3 -0.29%

铁矿石 487 1 0.21%

胶合板 103.85 1.15 1.12%

纤维板 58.85 -0.35 -0.59%

LLDPE 8400 -50 -0.59%

PVC 4980 25 0.50%

聚丙烯 7343 -14 -0.19%

棉花 13025 20 0.15%

白糖 4986 28 0.56%

强麦 2701 -8 -0.30%

早籼稻 2295 0 0.00%

油菜籽 4524 14 0.31%

菜粕 2152 11 0.51%

菜籽油 5964 -12 -0.20%

动力煤 469.2 -0.6 -0.13%

PTA 4768 64 1.36%

甲醇 2052 5 0.24%

玻璃 915 1 0.11%

股指 3561.2 15.2 0.43%

国债 97.69 0.24 0.25%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5679.5 -57.00 -0.99%

LME_铝3 1863 1.00 0.05%

LME_铅3 1883 -16.00 -0.84%

LME_锌3 2143 12.00 0.56%

COMEX黄金 1302.1 9.20 0.71%

COMEX白银 18.34 0.20 1.10%

NYMEX原油 46.52 -0.82 -1.73%

东京胶 201.8 6.10 3.12%

CBOT大豆 977.75 -4.75 -0.48%

CBOT玉米 384.25 -3.00 -0.77%

CBOT豆粕 330.2 -0.60 -0.18%

CBOT豆油 32.01 -0.37 -1.14%

ICE棉花 57.78 -0.22 -0.38%

ICE白糖 15.88 0.09 0.57%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

◆据知情人士透露， “水十条 ”将主要包括全面控制污染物排放，专项整治造纸、印

染、化工等重点行业，业内预计水污染治理带动的总投资将超过 2 万亿元  

◆穆迪估测，2014 年底中国 (主权评级：Aa3/稳定 )影子银行的资产规模达人民币

45 万亿元，相当于 GDP 的 71%，而 2013 年底该比例为 66% 

◆近日，国家质检总局要求各地商检严格执行 14 个工作日化验出证，并已派出督

查组进驻广东广西江苏山东等地。业内人士认为，由于此前部分进口煤通关较预期

顺利，此次质检总局派工作组到地方商检督察，或是国家收紧进口煤政策的信号  

◆针对证监会即将就 “老鼠仓 ”事件处罚几家基金公司的报道，华夏基金、海富通基

金和汇添富基金相关人士均表示对此事并不知情，且暂未收到任何通知  

◆曾传 “项目近六成房源被国土局锁定的 ”深圳龙岗项目——东都中央王座召开 “澄

清新闻发布会 ”称，近期房源被锁是由于开发商民生东都与承建单位华西建筑此前

存在的经济纠纷所导致，而非外界所传的或涉及到腐败问题  

◆据上交所消息，福建火炬电子科技股份有限公司、福建龙马环卫装备股份有限公

司 A 股股票将于 1 月 26 日在上交所上市交易，其中，火炬电子上市数量为 4160

万股，龙马环卫上市数量为 3335 万股  

◆长江证券晚间公告，公司收到上海证券交易所通知，同意公司成为上海证券交易

所股票期权交易参与人，并开通股票期权经纪、自营业务交易权限  

◆方正证券发布公告称，1 月 19 日至今，公司尚无法与雷杰先生本人取得联系，

致使公司内部经营管理工作受到一定程度的影响，具体情况尚待公司进一步核实  

◆申万宏源 1 月 22 日晚间公告，上市首日开盘参考价确定为 14.88 元，上市首日

不实行涨跌幅限制，证券代码为 “000166”  
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◆日前，经中国证券登记结算有限责任公司审批，交通银行获得股票期权资金结算

业务资格。此前媒体报道，中行获得股票期权资金结算业务资格  

◆美国国际贸易委员会公布投票结果，认定中国大陆和台湾地区的光伏产品对美国

产业造成损害，将再次对输美中国光伏产品征税。对此，中国商务部贸易救济调查

局负责人指出，美方调查结果无视事实依据和法律规则，并采取不合理的限制措施，

违反了美国承担的遵守世贸规则的义务  

◆欧央行宣布推出欧版量化宽松 (QE)，每月采购 600 亿欧元资产，持续到 2016 年

9 月。依据市场推测的今年 3 月 1 日启动计算，本次 QE 将持续 18 个月，总额度

为 1.08 万亿欧元  

――――重要数据―――― 

◆美国 1 月 17 日当周初请失业金人数 30.7 万，预期 30 万，前值 31.6 万。美国 1

月 17 日当周初请失业金人数四周均值 30.65 万，前值 29.8。美国 1 月 10 日当周

续请失业金人数 244.3 万，预期 241.0 万，前值 242.4 万  
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      财经前瞻 

07:00 韩国  第四季度 GDP 季率终值   

09:35 日本  1 月制造业 PMI 初值   

09:45 中国  1 月汇丰制造业 PMI 预览值   

15:45 法国  1 月商业信心指数   

16:00 法国  1 月制造业 PMI 初值   

16:30 德国  1 月制造业 PMI 初值   

17:00 欧元区  1 月制造业 PMI 初值   

17:30 英国  12 月季调后零售销售月率   

21:30 加拿大  12 月 CPI 月率   

21:30 加拿大  11 月零售销售月率   

21:30 美国  12 月芝加哥联储全国活动指数   

22:45 美国  1 月 Markit 制造业 PMI 初值   

23:00 美国  12 月谘商会领先指标月率   

23:00 美国  12 月成屋销售总数年化  

————财经大事预告————  

冬季达沃斯论坛年会在达沃斯召开，第三天（1 月 21 至 24 日）  
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