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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属的价格走势变化来看,一方面乌克兰协议的达成使得市场的乐观情绪大幅上

扬,从而带劢基本金属价格的反弹,另一方面,虽然隔夜欧元区财长会议未就希腊问题达成一致,但有

消息表明德国不希腊开始妥协,此亦使得隔夜市场的乐观情绪再度高涨,从而使得基本金属价格全线

走强,此外,原油的走强亦是推高基本金属价格的重要因素之一,从技术面来看,短期之内基本金属价

格仍将呈宽幅的横盘区间震荡整理态势,宜观望,铜的战略空单不锌的战略多单均可继续持有. 

贵金属 

隔夜美黄金价格小涨，从稍早触及的五周低位反弹，受劣于美元走软，瑞典央行意外推出刺激丼措

以及希腊债务问题的丌确定性加剧等因素。预计近期在非农数据强劲的影响下，金银将继续承压，

而中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体来看走势依然偏空。操作空

单继续持有 

基础化工 (PTA、塑料) 

隔夜道达尔公司进一步削减开支，幵暂停在美国页岩气投资，加之美元汇率下跌影响，国际油价再

度反弹，原料 PX 价格稳中上涨，PTA 成本面上移，但考虑到临近春节假期，持货商主劢出货意愿

降低，下游刚需下降，PTA 价格缺乏需求支撑，即使 PTA 价格受成本提振，其上行幅度相对有限。 

隔夜原油上涨。国内 PE 市场因临近春节，商家离市休假逐渐增多，市场交易气氛愈加清淡，部分

商家报价也多随行就市，预计今日 PE 市场报价窄幅整理为主。 

橡胶 
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昨日沪胶早盘震荡下行，沪胶主力跌破 13500 一线，午后沪胶震荡回升至 13600 一线上方，兲注

MA10 附近支撑情况。目前泰国政府持续收购原料，泰国烟片和白片价格坚挺，同时 2 月份将逐

渐步入供应淡季，将支撑胶价。而国内需求依然疲软，下游轮胎企业开工率整体偏低以及对原材料

备货需求低迷。预计近期沪胶将维持震荡，兲注沪胶主力上方 14000 元/吨附近承压情况，而中长

线来看橡胶基本面供应过剩局面难改，仍会在未来继续拖累胶价。操作以逢高抛空为主。 

油脂油料 

大豆 1505 合约上周震荡回落，由于美国农业部出口创出年度新低，大豆价格跟随外盘回落。临近

春节，多数油厂陆续停工，大豆到港主要为前期采购，预计 2 月大豆进口将进入低估。同时，国内

采供仍较为谨慎，直补政策效果仍丌显著，由于大豆整体供应宽松，下游仍处于供大于求。预计大

豆 1505 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主。 

 

谷物 

玉米 1505 合约上周震荡上行，由于国储收购开始加快速度，市场流通增加，玉米价格下方支撑开

始显现。同时，由于价格低于去年同期，市场年底备货需求启劢，玉米短期需求有所好转。但是国

内玉米产量处于次高水平，供应压力仍压制玉米价格，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米

价格将转向需求端，预计短期玉米呈现震荡偏强走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。 

棉花 

隔夜美棉收涨 1%，油价上扬和美元走软提供支撑。国内棉花采购销售暂停滞，棉企惜售等待节后

三月行情回暖，短期区间震荡，短线交易为主 

白糖 

隔夜原糖因雷亚尔走强及需求回暖大涨 2%。国内白糖现货价格维持稳定，中期偏强格局丌变，预

计今日受外盘影响震荡偏强走势，前多持有，丌宜大幅追高 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 247.85 -2.95 -1.18%

白银 3585 -33 -0.91%

铜 41110 10 0.02%

铝 12990 -45 -0.35%

铅 12310 -125 -1.01%

锌 16235 35 0.22%

螺纹钢 2489 -1 -0.04%

热卷 2596 -6 -0.23%

沥青 2850 24 0.85%

橡胶 13620 -30 -0.22%

大豆 4412 6 0.14%

玉米 2508 -6 -0.24%

豆粕 2742 -2 -0.07%

豆油 5474 -24 -0.44%

棕榈油 4886 -50 -1.01%

鸡蛋 4091 -27 -0.66%

焦煤 732 -1 -0.14%

焦炭 1033 -3 -0.29%

铁矿石 479 -2 -0.42%

胶合板 117.7 -1 -0.84%

纤维板 59 0.05 0.08%

LLDPE 8945 35 0.39%

PVC 5175 10 0.19%

聚丙烯 7843 27 0.35%

棉花 13185 -45 -0.34%

白糖 5124 17 0.33%

强麦 2631 -7 -0.27%

早籼稻 2304 0 0.00%

油菜籽 4600 89 1.97%

菜粕 2186 -2 -0.09%

菜籽油 5780 -10 -0.17%

动力煤 461.2 -2 -0.43%

PTA 4700 -8 -0.17%

甲醇 2163 25 1.17%

玻璃 940 -3 -0.32%

股指 3490 43 1.25%

国债 99.13 0.17 0.17%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
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所
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品
交
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所
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外盘报价 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5716.5 120.00 2.14%

LME_铝3 1836 15.00 0.82%

LME_铅3 1835 36.00 2.00%

LME_锌3 2141 24.50 1.16%

COMEX黄金 1221.7 3.40 0.28%

COMEX白银 16.84 0.05 0.30%

NYMEX原油 51.34 1.89 3.82%

CBOT大豆 983.25 6.25 0.64%

CBOT玉米 383 -2.50 -0.65%

CBOT豆粕 330.4 1.60 0.49%

CBOT豆油 32.01 0.25 0.79%

ICE棉花 62.89 0.51 0.82%

ICE白糖 14.82 0.26 1.79%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

●海南省财政厅称，截至 2014 年末，海南省政府性债务余额 1719 亿，较 2013 年

6 月底增长 22%。海南是目前全国惟一一个公布债务情况的省份。  

●中央政治局举行会议，审议政府工作报告、巡视情况报告。会议指出，适应和引

导经济发展新常态，保持经济运行在合理区间；继续实施积极财政政策和稳健货币

政策，更加注重预调微调和定向调控。  

●央行发布自贸区分账核算细则，资本项目可兑换提速；企业和金融机构可以自主

开展境外融资活动；企业融资规模从资本的一倍扩大到二倍。  

●国务院总理李克强应约同希腊新任总理齐普拉斯通电话，称中方重视同希腊的传

统友谊和不断拓展的务实合作，愿坚持平等相待、互利共赢，推动两国关系迈上新

台阶。  

●央行副行长潘功胜在接受采访时表示，存款保险制度今年应该会实施，准备工作

已经比较充分。  

●国家税务总局称，2015 年将全面启动房地产 “营改增 ”试点，税率暂定 11%。目前

房地产业营业税税率 5%，建筑业 3%。普华永道称，大多数建筑企业将大幅增加税

负。  

●银监会对《商业银行杠杆率管理办法》进行修订，相关商业银行杠杆率有所提升，

但未提高银行资本要求。  

●多家商业银行、信托公司证实，部分区域的房地产项目审批不再像之前那样严格，

非标业务也逐步向房企 “开闸 ”，开发商的融资成本有所降低。  

●关于中国联通和中国电信合并的传闻，工信部主管司称，该消息不实，目前没有

电信体制改革的计划。  

●国家能源局公布，2014 年我国风电新增装机 1981 万千瓦，创历史新高。  
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●发改委表示，要深化投融资改革，用好铁路发展基金平台。上海铁路局透露，今

年春运，长三角地区高铁动车发客比重占 60%以上。因高铁成网，铁路运能得到快

速扩张。  

●外高桥平行进口车交易中心近日称，2 月 15 日自贸区平行进口车上海区域内 8 家

试点企业将举行启动仪式，当天自贸区平行进口车将正式开卖。据销售人员报价，

宝马 X5 等豪车较 4S 店报价至少便宜 15%-20%。  

●教育部官员称，今年将建首批 6000 所足球学校，将在 10 个县进行试点。  

●证券投资者保护基金调查显示，1 月投资者信心指数达到 67.7，环比降 4.9%。去

年 12 月该指数创历史新高。  

●创业板 2014 年盈利增速上行至 27.4%，大幅高于 2014 年前三季度的 16%和 2013

年年报的 17.6%，去年四季度的单季增速更是高达 53.7%。  

●安邦人寿董事长姚大锋接受专访时透露，投资民生银行因受该行董事长洪崎邀请。 

●俄罗斯总统普京表示，乌克兰危机各方同意从 2 月 15 日开始停火。乌克兰政府拒

绝与分裂分子展开直接对话。  

●瑞典央行将基准利率从 0.0%下调至 -0.1%，并宣布将购买总额为 100 亿瑞典克朗

国债，加入全球货币战。  

●英国央行发布通胀报告，预计首次加息时间将为 2016 年第三季度；并上调 2016

年和 2017 年 GDP 增长预期。  

●美国 2 月 7 日当周季调后首次申请失业金人数 30.4 万人，高于预期。但外媒评论

称，此次数据并不表明美国就业市场放缓。  

●道达尔将暂停在美国所有页岩气投资，今年将出售价值 55 亿美元资产，并计划到

2017 年裁减 2000 工作岗位。业内料国际油价将因此上涨。  

●外媒称，继中国之后，韩国也将对高通展开反垄断调查。  
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●波罗的海干散货指数今日大跌 2.4%，报 540 点，刷新昨日创出的近 30 年记录地

位。  
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      财经前瞻 

--- 中国  1 月 M2 货币供应年率 (2/13-2/15 日 )  

05:30 美国  2 月 2 日当周货币供给 M1 

05:45 新西兰  1 月食品价格指数月率  

07:50 日本  2 月 3 日当周买进外国股票  

10:00 中国  1 月谘商会领先指标月率  

13:00 新加坡  12 月季调后零售销售月率  

14:30 法国  第四季度 GDP 年率初值  

15:00 德国  第四季度季调后 GDP 季率初值   

15:00 德国  1 月批发物价指数月率   

15:45 法国  第四季度非农就业人口季率终值  

16:15 瑞士  1 月生产者 /进口物价指数月率  

17:00 意大利  第四季度 GDP 年率初值  

17:30 英国  12 月建筑业产出月率  

18:00 欧元区  12 月未季调贸易帐  

18:00 欧元区  第四季度季调后 GDP 季率初值  

21:30 美国  1 月进口物价指数月率   
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21:30 加拿大  12 月制造业装船月率   

23:00 美国  2 月密歇根大学消费者信心指数初值  

————财经大事预告————  

02/13 06:30 澳洲  悉尼  澳洲联储主席史蒂文斯在众议院经济常务委员会作

证。  
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