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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔贪LME 硒金属的价格走势变化来看，呈先抑后扬的宽幅横盘区间震荡整理态势，这一方面是

受市场对于希腊提交的改革清单前景的忧虑情绪影响，另一方面则是受乐观的汇丰中国制造业PMI

初值不美国新屋销售数据影响，从技术面来看，短期之内基本金属价格仍将维持现状，呈宽幅的横

盘区间震荡整理态势，宜观望，中长线铜的战略空单不锌的战略多单均可继续持有。 

贵金属 

隔夜美黄金价格上涨，从昨日触及的七周低点反弹，此前美联储主席耶伦在国会的讲话暗示美联储

丌急于升息。因希腊援劣计划确认将延长至6月30日，但耶伦听证暗示6月加息可能下降，令美黄

金下跌后震荡反弹，而中长线来看贵金属价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压。目前美黄

金价格重回1200美元/盎司上方，预计短线美黄金将维持震荡，中长线空单持有 

基础化工 (PTA、塑料) 

PTA 主力合约昨日盘中大幅回调，供应端受需求疲软影响，PTA 工厂负荷节前持续下降，但开工下

行有限，整体供应相对充足。需求端来看，节前终端织机开工已降至年内低点，预计节后负荷将逐

渐回升，但受成本端疲弱影响，下游企业多按需采购，大规模囤货现象较少，需求短期或将维持弱

势，整体来看，节后 PTA 供过于求的格局尚未发生太大改变，较难出现大幅反弹，轻仏持空。 

受春节期间原油价格下跌影响，LLDPE 主力合约昨日大幅低开，盘中增仏反弹，虽然油井数量减

少快速，但产量幵未减少，库存持续攀升，压制原油的反弹。预计烯烃等下游化工品节后将改变节

前一路上行格局，回调概率大增，具体幅度关注原油表现。逢高抛空 
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橡胶 

昨日沪胶震荡回落后再度反弹，沪胶主力重新回落至 13900 一线上方，午后沪胶维持震荡偏强走

势。目前泰国政府持续收购原料，泰国烟片和白片价格坚挺，同时 2 月份将逐渐步入供应淡季，将

支撑胶价。而国内需求依然疲软，下游轮胎企业开工率整体偏低以及对原材料备货需求低迷。预计

近期沪胶将维持震荡，关注沪胶主力上方 14000 元/吨附近承压情况，而中长线来看橡胶基本面供

应过剩局面难改，仍会在未来继续拖累胶价。操作以逢高抛空为主。 

油脂油料 

大豆 1505 合约上周震荡回落，由于美国农业部出口创出年度新低，大豆价格跟随外盘回落。临近

春节，多数油厂陆续停工，大豆到港主要为前期采购，预计 2 月大豆迚口将迚入低估。同时，国内

采供仍较为谨慎，直补政策效果仍丌显著，由于大豆整体供应宽松，下游仍处于供大于求。预计大

豆 1505 合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主。 

 

谷物 

玉米 1505 合约上周震荡上行，由于国储收购开始加快速度，市场流通增加，玉米价格下方支撑开

始显现。同时，由于价格低于去年同期，市场年底备货需求启劢，玉米短期需求有所好转。但是国

内玉米产量处于次高水平，供应压力仍压制玉米价格，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米

价格将转向需求端，预计短期玉米呈现震荡偏强走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 246.3 -2.7 -1.08%

白银 3590 -82 -2.23%

铜 41900 -300 -0.71%

铝 12990 -70 -0.54%

铅 12290 -220 -1.76%

锌 16080 -240 -1.47%

螺纹钢 2483 -38 -1.51%

热卷 2594 -18 -0.69%

沥青 2926 -44 -1.48%

橡胶 13880 5 0.04%

大豆 4287 -80 -1.83%

玉米 2517 6 0.24%

豆粕 2838 29 1.03%

豆油 5520 -46 -0.83%

棕榈油 4942 -54 -1.08%

鸡蛋 4197 91 2.22%

焦煤 726 -7 -0.95%

焦炭 1019 -10 -0.97%

铁矿石 479 -14 -2.84%

胶合板 120.7 0.2 0.17%

纤维板 60.3 0.8 1.34%

LLDPE 9250 -20 -0.22%

PVC 5155 -75 -1.43%

聚丙烯 8227 39 0.48%

棉花 13330 20 0.15%

白糖 5061 -129 -2.49%

强麦 2623 -7 -0.27%

早籼稻 2306 -1 -0.04%

油菜籽 4741 0 0.00%

菜粕 2298 19 0.83%

菜籽油 5800 -32 -0.55%

动力煤 454.4 -4.8 -1.05%

PTA 4838 -70 -1.43%

甲醇 2277 32 1.43%

玻璃 938 -1 -0.11%

股指 3487.8 -70.2 -1.97%

国债 99.39 0 0.00%
中金所

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

●国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，确定进一步减税降费支持小微企业

发展和创业创新，失业保险费率由现行条例规定的 3%统一降至 2%；部署加快重大

水利工程建设、以公共产品投资促进稳增长调结构；提高中等职业学校和普通高中

国家助学金补助标准。李克强总理表示，减税降费本身就是积极财政政策。  

●知名评级机构穆迪宣布，维持中国的 Aa3 主权评级不变，评级前景为稳定。在穆

迪评级体系中，Aa3 为第 4 高评级。穆迪认为，中国的 Aa3 评级得到了较高的经济

抗压能力和极高的财政稳健性的支持。  

●中韩双方完成中韩自贸协定全部文本的草签，对协定内容进行了确认。至此，中

国迄今涉及国别贸易额最大、领域范围最全面的自贸协定完成全部谈判。  

●外媒称  ，发改委发文强调不能新增政府债务；企业与政府签订的 “建设 -移交 ”协议

收入，以及政府指定红线图内土地的未来出让收入返还，都暂不能作为偿债来源。 

●国土部副部长王世元表示，多年来，建设用地占用大量良田，今年将全面推进建

设占用耕地剥离耕作层土壤再利用，将会同有关部门把这项工作在全国普遍推开。 

●全国人大会议提出，拟允许北京大兴等全国 33 个县级行政区农村经营性用地入

市，并将提高被征地农民分享土地增值收益的比例。  

●福建出入境检验检疫局宣布，该局专门组建中国 (福建 )自由贸易试验区工作领导小

组办公室，正式开始运作。此前有消息称，福建自贸区有望于今年 3 月挂牌。  

●发改委振兴司提出，集中力量做好《关于全面振兴东北地区等老工业基地的若干

意见》上会审议等各项工作，支持和引导企业根据市场定位加快产业结构调整。  

●工商登记资料显示，丝路基金注册资本 615.25 亿元人民币，法人股东包括中国进

出口银行等。董事来自发改委、财政部、外管局等部门，高管团队堪称豪华。  
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●央行官网披露，现任中投公司副总经理和上海银行董事长的范一飞正式出任央行

副行长。央行行长助理郭庆平升任副行长一职。  

●民政部、发改委、教育部等十部委联合发文，明确对民办养老机构提供的育养服

务免征营业税，养老机构在资产重组过程中涉及的不动产、土地使用权转让，不征

收增值税和营业税。  

●发改委近日印发关于低碳社区试点建设指南的通知，提出打造一批符合不同区域

特点、不同发展水平、特色鲜明的低碳社区试点，有效控制城乡建设和居民生活领

域温室气体排放，为推进生态文明建设做出积极贡献。  

●国家旅游局发布报告，2 月 18 日至 24 日出境游人数（不含港澳地区）同比增长

约 10%。出境旅游继续高速增长，但大陆游客赴港人数 20 年来首降。  

●香港特区行政长官梁振英表示，下月将与中央有关部门商讨收紧一签多行、自由

行等政策。  

●羊年首日人民币即期收盘跌 0.08%，报 6.2598，为 2012 年 10 月 16 日以来最低

收盘位，主因春节假期旅游等信用卡购汇需还款，以及中间价和离岸 CNH 弱势带

动。  

●环保部核发 2015 年度含氢氯氟烃使用配额。A 股中格力电器、青岛海尔、美的集

团等多家上市公司在使用配额许可范围内。  

●上交所消息，东兴证券股份有限公司、苏州柯利达装饰股份有限公司 A 股股票将

于 2 月 26 日在上海证券交易所上市。  

●内蒙君正公告，天弘基金已办理完成涉及增资扩股的工商变更登记手续。天弘基

金注册资本扩为 5.14 亿元，蚂蚁金服出资 2.62 亿元，持股 51%；内蒙君正出资

8023 万元，持股 15.6%。  

●周三上证 50ETF 期权各合约总体成交仍清淡，认沽合约普遍大涨。认沽 4 月 2250

合约收盘涨 31.2%。认购合约则普遍重挫，认购 4 月 2250 合约跌 14.2%。  



  

  
 

09      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

●瑞典央行最近一次货币政策会议纪要显示，若国内通货膨胀预期保持低位，且外

部风险居高不下，该央行董事会成员准备在未来数月内进一步降息，并且增加债券

购买规模。  
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      财经前瞻 

--- 美国  1 月营建许可年率修正值  (万户 ) 

05:45 新西兰  至 1 月 12 个月贸易帐  

07:50 日本  2 月 17 日当周买进外国股票  

08:30 台湾  1 月失业率  

08:30 澳大利亚  第四季度私人新增资本支出季率  

13:00 新加坡  1 月季调后工业产出指数月率  

15:00 德国  3 月 Gfk 消费者信心指数  

15:00 德国  1 月季调后 ILO 就业人口  

16:10 台湾  第四季度经常帐  (亿美元 ) 

16:15 瑞士  第四季度工业订单年率  

16:30 香港  1 月贸易帐  

16:55 德国  2 月季调后失业人数  

16:55 德国  2 月季调后失业率  

16:55 德国  2 月季调后失业人数  

16:55 德国  2 月季调后失业率  

17:00 欧元区  1 月货币供应 M3 年率  
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17:00 意大利  12 月季调后零售销售月率  

17:30 英国  第四季度 GDP 季率修正值   

17:30 英国  第四季度商业投资总值季率初值  

18:00 欧元区  2 月经济景气指数  

18:00 意大利  1 月 Istat 消费者信心指数  

18:00 意大利  2 月 Istat 商业信心指数  

19:00 意大利  1 月平均每小时工资月率  

21:30 美国  1 月季调后 CPI 月率  

21:30 美国  2 月 21 日当周初请失业金人数  

21:30 美国  1 月耐用品订单月率  

21:30 加拿大  1 月 CPI 月率  

22:00 美国  12 月 FHFA 房价指数月率  

23:00 美国  2 月 14 日当周三菱东京 UFJ 银行商业景气指数  

————财经大事预告————  

02/26 00:30 比利时  布鲁塞尔  欧洲央行 (ECB)行长德拉基在欧洲议会出席一场就

欧洲央行 2013 年年度报告的讨论。  
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