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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 3 月 4 日 

观点不策略 

股指期货：周二护指在权重股带动下大幅下挫，但期指尾盘

有所反弹，拉开价差，短期 IPO 抽血和本周逆回购到期量对

市场资金有压力，但货币相对宽松的趋势丌变，短期控制好

仓位，多单可继续持有。 

 

国债期货：国债期货缩量震荡，主要活跃可交割券在节后均

出现连续回落。央行缩量逆回购对市场预期产生影响，略有

企稳的经济数据及节后未有明显向送的资金面使得期债空方

信心增加，再加上前期价格持续上涨，国债收益率回落至历

史均值位置，短期有调整需求。中长期仍保持看多观点，但短期内受资金及

政策的丌确定性，操作应趋谨慎，关注 98.5 元位置支撑情况，建议今日观

望。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.4500  4.7470  5.0670  4.8979  4.7801  4.7805  

Tibor - 0.1073  0.2009  0.1718  0.2582  0.2836  

Libor 美元 0.1192  0.1365  0.1727  0.2610  0.3842  0.6819  

Libor 英镑 0.4781  0.4844  0.5019  0.5615  0.6838  0.9803  

Libor 欧元 -0.1207  -0.0607  -0.0071  0.0250  0.0814  0.2100  

全球汇率  

  
 

2015-3-3 2015-3-2 2015-2-27 2015-2-26 2015-2-25 2015-2-24 

欧元中间价 6.9014 6.8907 6.9256 7.0041 6.996 - 

日元中间价 5.1437 5.1577 5.1839 5.1948 5.1968 - 

美元中间价 6.1543 6.1513 6.1475 6.1379 6.1384 - 

美元指数 95.41 95.47 95.25 95.2796 94.4 94.49 

欧元兑美元 1.1175 1.1182 1.1195 1.1197 1.1343 1.1339 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17068.87 -0.652 FTSE100 6331.83 2.412 

标普 500 1972.74 -0.849 日经 225 16755.32 -2.012 

德国 DAX 9563.89 2.463 上证综指 3021.518 2.306 

法国 CAC 4093.2 2.193 深证成指 10668.617 1.565 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1503 3539.6 -1.966432 154446 1131315 

IF1506 3590.8 -2.200675 52600 65603 

TF1503 97.818 -0.16534 799 310 

TF1506 98.68 -0.145714 30887 8895 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-3-3 3.0341 3.1364  3.2541  3.3022  3.4022  3.6197  

2015-3-2 3.0488 3.1428  3.2330  3.2745  3.3883  3.6058  

2015-2-28 3.0396 3.1311  3.2164  3.2257  3.3602  3.5777  

2015-2-27 3.0438 3.1142  3.2128  3.2412  3.3745  3.5920  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-3-3 3.4894  4.8137  3.1139  3.9243  3.4722 4.9688 

2015-3-2 3.4889  4.8172  3.3729  3.7228  3.5041  4.9665  

2015-2-28 3.5233  4.8376  0.0000  0.0000  3.5223 4.8713 

2015-2-27 3.5369  4.9562  3.7624  3.7006  3.4857  5.1648  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-3-3 140024.IB 102.0981  102.3199  -0.2637  

 130020.IB 103.4639  103.4639  -0.6499  

2015-3-2 140024.IB 102.368 102.4633 -0.264129 

 130020.IB 104.1407 103.9934 0.299819 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 央行释放有限宽松信号：仅开展 350 亿 7 天逆回购。降息后配合逆回购利率下调，央行继续释

放货币宽松信号，但面对节后资金面紧平衡未消，宽松幅度小于市场预期。3 日，央行仅开展

了 350 亿 7 天逆回购，较上周四略减 30 亿，同时，中标利率为 3.75%，仅较降息前下行了 10

个基点，量价的宽松程度均低于市场预期。 

2, 沪指大跌 2.2%击穿 3300 创业板盘中站上 2000。周二沪深两市低开低走，在金融等权重板块的

拖累下加快下跌速度，截止收盘沪指大跌 2.20%，深成指大跌 3.01%，创业板冲高回落，盘中创

2004.03 点的新高，随后大幅跳水跌 1.27%。 

3, 外媒：中国国有企业跨境投融资将放开限制。据外媒 3 月 3 日消息，中国央行货币政策司二司

副司长郭建伟周一透露，央行与有关部门就金融机构支持中国企业“走出去”制定相关政策，

目前已报送国务院，预计将于近期出台。据外媒报道，该政策旨在拓宽中国企业跨境投融资渠

道，简化中国企业海外投融资手续的审批流程。与此同时，金融机构离岸人民币债券发行有望

实行备案制，并实行余额管理，这将大大缩短海外发债的前期准备时间，帮助发行人把握有利

发行时点。 

4, 小摩：下季全面再降准 50 个基点。摩根大通中国首席经济学家朱海斌在 2 日的报告中表示，进

一步利率下调的空间有限，基线情景假设今年剩余的时间里不再有进一步利率下调，预计中国

央行下季再全面降准 50 个基点。 

5, 人民币连续四日逼近跌停。来自中国外汇交易中心的最新数据显示，3 月 2 日人民币对美元汇

率中间价报 6.1513，较前一交易日贴水 38 个基点，人民币汇率中间价连续第二日走贬，至近四

个月低位。与此同时，外汇即期市场人民币对美元开盘报 6.2730，再度刷新 2012 年 10 月 12 日

以来新低，盘中最低点达 6.2738，再度逼近跌停线。这已是春节以来人民币第四次逼近跌停。

全国政协委员、央行副行长易纲 3 日下午在接受媒体采访时表示，人民币不会进入贬值大军，

因为从基本面看，中国仍具备维持人民币汇率合理均衡的基础。 

6, 银监会 5 新设部门主任到位 李均锋执掌普惠金融部。3 月 3 日晚，一位知情人士介绍，对应上

述信托部、城商行部、普惠金融部三个部门，目前暂时由非银部主任李伏安、银行二部（现改

为股份制银行部）主任杨丽平、原融资担保部主任李均锋，分别担任主任一职。但他强调，这

仅是初步安排，比如李伏安的兼任只是临时安排，马上会调整，最终其可能只负责信托部。 

7, 2 月商业银行债券托管量罕见下降。中债登 3 月 3 日公布的数据显示，截至 2015 年 2 月末，在

中央结算公司登记、托管的债券总量达到 28.84 万亿元，较 1 月末仅增加 152.86 亿元。主要投

资者中，商业银行债券托管量出现历史罕见的单月下滑，保险机构亦出现小幅减持，广义基金、

证券公司、交易所则均小幅增持，其中交易所托管量再创历史新高。 
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