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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 3 月 5 日 

观点与策略 

股指期货：周三外盘市场涨跌互现，美国三大股指全线下跌，

美元指数升至 11 年新高，欧洲股市小幅上涨，国内期指

IF1503 小幅震荡，收十字星，目前来看，中小板表现好于

蓝筹股，导致沪深 300 指数难以大幅突破上扬，但中线宽松

环境和基本面经济的改善对指数仍有拉动作用，期指多单继

续持有。注：周四晚欧央行议息会议、周五美国非农就业数据公布。 

 

国债期货：国债期货小幅反弹，成交量扩大，市场多空双方

分歧加大。技术面，期债价格在 20 日均线企稳，年后价格回

落趋势有所缓和，MACD 仍处高位回落。市场短期资金利率

略有回落，但未来 IPO 将会造成资金临时性紧张。国债现券

收益率逐渐稳定，1 年期保持 3%以上。市场对政策预期提前消化部分上行

空间，IRR 仍保持在 4.7%徘徊，短期期债价格预计将保持震荡，建议日内

偏多操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.4460  4.7170  5.0660  4.8959  4.7791  4.7812  

Tibor - 0.1073  0.2009  0.1718  0.2582  0.2836  

Libor 美元 0.1215  0.1385  0.1730  0.2652  0.3879  0.6871  

Libor 英镑 0.4781  0.4834  0.5004  0.5626  0.6841  0.9787  

Libor 欧元 -0.1221  -0.0621  -0.0071  0.0264  0.0814  0.2100  

全球汇率  

  
 

2015-3-4 2015-3-3 2015-3-2 2015-2-27 2015-2-26 2015-2-25 

欧元中间价 6.899 6.9014 6.8907 6.9256 7.0041 6.996 

日元中间价 5.1646 5.1437 5.1577 5.1839 5.1948 5.1968 

美元中间价 6.1525 6.1543 6.1513 6.1475 6.1379 6.1384 

美元指数 95.9405 95.41 95.47 95.25 95.2796 94.4 

欧元兑美元 1.1078 1.1175 1.1182 1.1195 1.1197 1.1343 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17356.87 1.687 FTSE100 6336.48 0.073 

标普 500 2012.89 2.035 日经 225 16819.73 0.384 

德国 DAX 9544.43 -0.203 上证综指 3061.02 1.307 

法国 CAC 4111.91 0.457 深证成指 10786.722 1.107 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1503 3533.2 0.170107 158544 1180790 

IF1506 3580 0.005587 50707 67991 

TF1503 97.832 0.067508 709 218 

TF1506 98.75 0.077021 32070 11417 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-3-4 3.0291 3.1524  3.2406  3.2926  3.3869  3.6044  

2015-3-3 3.0341 3.1364  3.2541  3.3022  3.4022  3.6197  

2015-3-2 3.0488 3.1428  3.2330  3.2745  3.3883  3.6058  

2015-2-28 3.0396 3.1311  3.2164  3.2257  3.3602  3.5777  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-3-4 3.4618  4.7466  2.5881  4.0595  3.4797 4.9152 

2015-3-3 3.4894  4.8137  3.1139  3.9243  3.4722  4.9688  

2015-3-2 3.4889  4.8172  3.3729  3.7228  3.5041 4.9665 

2015-2-28 3.5233  4.8376  0.0000  0.0000  3.5223  4.8713  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-3-4 140024.IB 102.3354  102.2328  0.2324  

 130020.IB 103.5138  103.4366  0.0482  

2015-3-3 140024.IB 102.0981 102.3199 -0.263657 

 130020.IB 103.4639 103.4639 -0.64989 
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 美债收益率正处“结束长期跌势”的道路上。美债市场的进展非常有趣。受加息预期影响，美

债已遭抛售殆尽。10 年期美债收益率在 2 月初时位于 1.65%，而目前徘徊于 2.1%附近。  

Chantico Global 创立者 Gina Sanchez 指出，市场对将到来的更高利率进行了头寸调整。因而，

投资者们对利率敏感的资产避之不及。她还称，市场预期美联储在 6 月加息，而这种预期是导

致短期美债与长期美债的收益率利差加剧分化的原因。 

2, 全国人大会议今日开幕 李克强作政府工作报告。今日上午 9 时，十二届全国人大三次会议将在

人民大会堂举行开幕会，听取国务院总理李克强作政府工作报告，审查计划报告和预算报告。 

3, 羊年首批新股冻资或达 3 万亿 资金面偏宽松局面未变。下周将迎来羊年首批 24 只新股发行。

尽管注册制推进预期下，IPO 发行有提速迹象，但机构大多认为，由此造成的资金面扰动总体

不足为虑，更不会动摇 A 股在大类资产配置转移基础上的牛市根基。 

4, 易纲为人民币注入强心针：不会贬值 无需调整波幅。眼下，市场对于人民币汇率会否持续步入

贬值通道，波幅会否扩大等问题甚为关注。作为全国政协委员、央行副行长、外管局局长，易

纲于 3 月 4 日在两会期间就上述问题作出了全面回应，并为人民币注入“强心针”。易纲表示，

就汇率而言，人民币是仅次于美元的第二强货币，且人民币不会加入贬值大军。此外，易纲认

为，没有迫切需要调整人民币 2%的浮动区间。 

5, 乌克兰连续加息至 30% 寻求 IMF175 亿美元贷款支持。当地时间 3 月 3 日，乌克兰央行宣布

将基准再融资利率由 19.5%上调至 30%，创该利率近 15 年来的最高水平，旨在抑制该国“疯狂

的”通胀和本国货币格里夫纳的贬值势头。同时，乌克兰央行还将相关法令扩展，要求企业出

售 75%的外汇收入以稳定格里夫纳的走势。 

6, 潘功胜：规范互联网金融意见将在上半年出台。全国政协委员、央行副行长潘功胜 4 日上午在

接受上证报记者采访时透露，关于规范互联网金融发展“有一个意见”，将会很快出台。 

7, 近一年来 A 股牛冠全球 创业板指今年已大涨 36%。4 日，备受期待的“两会”行情似有所表

现。尽管当天大盘未能上演大反击，但企稳态势明显，有望继续冲击 3300 点，而创业板也创出

历史新高，表现十分抢眼。回顾从去年“两会”至今，A 股总市值已从持续多年不到 24 万亿元，

快速增长到如今的近 40 万亿元，成为全球市值第二大的市场。在这过程中，上证综指涨幅超过

五成，值得一提的是，2015 年以来，创业板累计涨幅已超过 36%。过去的一年，连续四年“熊

冠全球”的 A 股勇夺全球涨幅第一。昨日，创业板更是重新站上 2000 点，再创历史新高。 
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