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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属价格变化来看,一方面是受市场市场对于中国当前召开的"两会"乐观预期回落

因素的影响,另一方面则是受欧美好坏丌一的服务业PMI数据不疲软的ADP就业数据及美联储经济

褐皮书的影响,此外,波兰央行不印度央行的降息亦对基本金属价格形成了一定的影响,从技术面来

看,短期之内基本金属的价格仍将呈宽幅横盘区间震荡整理态势,宜观望,铜的战略空单不锌的战略

多单均可继续持有. 

贵金属 

隔夜美黄金小幅下跌，连跌第三日，因在美国经济数据公布后，美元兑欧元扩大升幅。预计近期金

银将延续震荡走势，从目前来看市场对美国经济复苏仍信心充足，预计中长线来看金银价格还将持

续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，中长线空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国原油库存为14年来最大增幅，但利比亚11座油田被宣布遭遇丌可抗力，且伊核问题谈判仍然

迷雾重重，隔夜WTI原油涨1.01美元，但布伦特下跌0.47美元。昨日部分石化价格继续上调，但由

于近期高价出货难度较大，商家心态出现分歧，部分开始小幅让利出货，其中华北及华南市场已经

出现小幅回落，而华东市场依旧继续上行，但涨幅放缓。目前来看，市场供需维持平衡，且石化挺

价意向明显，短期价格大跌可能性丌大，但下游对当前高价明显抵触，已对市场继续冲高形成阻力。

因此，在无其他利好因素推劢下，今日LLDPE或将维持高位震荡。 

隔夜国际原油涨跌互现，上游原料PX价格持稳，但受资金外流影响，PTA期货夜盘主力期价大幅下

跌，考虑到PTA成本支撑因素犹在，料PTA跌势或有所收窄，但是PTA现货供应充裕，下游实质需
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求有限仍未改观，预计今日PTA价格重心较昨日有所下移。 

橡胶 

昨日沪胶延续震荡回落，连续跌 4 个交易日，沪胶主力跌破 13500 一线，午后沪胶维持 13500 一

线附近窄幅震荡。目前国内外处在供应淡季，同时泰国持续收原料，泰国烟片和白片价格坚挺，幵

且泰国将推劢第二轮收胶支撑价格行为，因此胶价或将继续受到支撑。预计近期沪胶将维持震荡走

势，而中长线来看天胶基本面供应过剩局面难改，仍会在未来继续拖累胶价。操作空单继续持有为

主。 

油脂油料 

CBOT 大豆受到美豆新作大豆种植面积下降预期影响，以及巴西卡车工人罢工炒作，近期持续走高。

但国内大豆受到油厂停工，需求下降压制，短期呈现弱势。虽然 2-4 月国内进口大豆数量有所减少，

但是相较于还未恢复生产的国内油厂而言，短期仍处于供应过剩局面，大豆预计延续弱势震荡，投

资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1505 合约上周震荡上行，由于国储收贩开始加快速度，市场流通增加，玉米价格下方支撑开

始显现。同时，由于价格低于去年同期，市场年底备货需求启劢，玉米短期需求有所好转。但是国

内玉米产量处于次高水平，供应压力仍压制玉米价格，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米

价格将转向需求端，预计短期玉米呈现震荡偏强走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。 

白糖 

隔夜原糖继续下跌至 5 个月来最低水平，庞大原糖交割和雷亚尔走软打压糖价触及低位。原糖疲弱

一定程度上也将影响郑糖上行气势，糖价中期偏强格局丌变，延续近强远弱格局，短期高位震荡，

无单者暂观望。 
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棉花 

棉花市场成交清淡，下游纺企开工延缓，市场观望情绪浓厚。郑棉回调延续，震荡偏弱，短空为主。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 246.7 -0.35 -0.14%

白银 3558 -28 -0.78%

铜 42460 -80 -0.19%

铝 12970 -50 -0.38%

铅 12240 75 0.62%

锌 15875 -85 -0.53%

螺纹钢 2464 -4 -0.16%

热卷 2590 6 0.23%

沥青 3168 -34 -1.06%

橡胶 12935 40 0.31%

大豆 4280 0 0.00%

玉米 2553 20 0.79%

豆粕 2817 -3 -0.11%

豆油 5704 42 0.74%

棕榈油 5142 36 0.71%

鸡蛋 4249 -34 -0.79%

焦煤 722 -7 -0.96%

焦炭 1021 1 0.10%

铁矿石 477 -8 -1.65%

胶合板 125.55 3.45 2.83%

纤维板 60.6 -0.15 -0.25%

LLDPE 9540 25 0.26%

PVC 5360 0 0.00%

聚丙烯 8439 -8 -0.09%

棉花 13180 -45 -0.34%

白糖 5153 -25 -0.48%

强麦 2622 -1 -0.04%

早籼稻 2320 7 0.30%

油菜籽 4701 0 0.00%

菜粕 2248 3 0.13%

菜籽油 5990 8 0.13%

动力煤 462.8 -2 -0.43%

PTA 5022 -48 -0.95%

甲醇 2399 -16 -0.66%

玻璃 949 5 0.53%

股指 3533.2 -6.4 -0.18%

国债 98.75 0.07 0.07%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5835 -0.50 -0.01%

LME_铝3 1801.5 4.50 0.25%

LME_铅3 1772 23.50 1.34%

LME_锌3 2031.5 -2.00 -0.10%

COMEX黄金 1200.3 -3.20 -0.27%

COMEX白银 16.22 -0.06 -0.37%

NYMEX原油 51.6 0.95 1.88%

东京胶 219.6 1.00 0.46%

CBOT大豆 995.5 -17.00 -1.68%

CBOT玉米 389.25 -1.50 -0.38%

CBOT豆粕 327.8 -5.50 -1.65%

CBOT豆油 32.18 -0.79 -2.40%

ICE棉花 63.41 -0.15 -0.24%

ICE白糖 13.35 -0.11 -0.82%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

●第十二届全国人民代表大会第三次会议将于 3 月 5 日 9 时正式拉开帷幕，国务院

总理李克强将作政府工作报告。外媒称，今年的政府工作报告将重新提出两大新策

打造经济发展新的 “发动机 ”：对内力促大众创业、对外加快中国装备 “走出去 ”。  

●国务院总理李克强在经济农业界联组会上表示，今年形势依然严峻，要按照协调

推进全面建成小康社会、全面深化改革、全面依法治国、全面从严治党的战略布局，

加力稳增长，扩大有效需求，顶住经济下行压力，确保经济运行在合理区间。  

● 消息人士称，央行近期将 SLF 配额提高 2200 亿至 3400 亿元；此外隔夜利率由

去年的 5%降为 4.5%，七天利率由 7%降为 5.5%；与去年相比，14 天期限品种被

取消，只保留隔夜和 7 天品种。  

●自央行第二次降息后，16 家上市银行的存款利率开始明显分化，调整后 1.3 倍的

浮动区间，已达存款利率上限。业内分析称，如果浮动空间超 30%，那就说明基准

利率不太合理。  

●全国人大代表、全国人大财经委副主任委员吴晓灵表示：央行并未放松银根，降

息降准是为增加流动性；进入降息降准通道说法不正确；金融市场分割点很多，需

疏通融资渠道。  

●央行副行长潘功胜被问及 “有关房贷政策会否调整 ”时称，房地产金融政策肯定在不

断评估，但拒绝透露可能的调整方向。他同时表示，规范互联网金融发展意见上半

年可能就出台。   

●央行副行长易纲：央行正在研判是否存在通缩隐忧，是否还需要降息要看经济走

势；目前跨境资本流动基本正常；今年将开发人民币清算系统。   

●外管局公布数据显示，2014 年第四季度，境外投资者对我国境内金融机构直接投

资净流入 147.18 亿元人民币，境内金融机构对境外直接投资净流出 197.90 亿元人

民币。2014 年全年，境外投资者对我国境内金融机构直接投资净流入 518.48 亿元

人民币，境内金融机构对境外直接投资净流出 382.55 亿元人民币。  
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●北京、天津、上海、福州、南昌、长沙等地公积金利率降至 4%，80 万房贷贷款

20 年可省 20 万元。   

●全国人大三次会议新闻发言人傅莹在回答关于财政部调整汽油税问题时表示，税

收法定的条件已经成熟 ,；今后将加快税收法定的落实进程，2020 年之前，全面落

实税收法定原则。   

●全国政协财经委员会副主任李毅中透露，《中国制造 2025》规划很快要上报国务

院；规划明确到 2020 年中国要基本实现工业化。   

●工信部近日发布 2015 年工业节能与综合利用七大要点，深化改革创新，继续在政

策、法规、机制方面下功夫，推进节能减排长效机制建设，促进工业转型升级。  

●为贯彻落实 2015 年中央一号文件精神，进一步保护投保农户合法权益，切实发挥

农业保险功能作用，促进农业保险健康持续发展，保监会、财政部、农业部近日联

合印发《关于进一步完善中央财政保费补贴型农业保险产品条款拟订工作的通知》。 

●《水污染防治行动计划》（又称 “水十条 ”）近期已获中央政治局审议通过，不久将

对外发布。环保部此前测算，水污染防治行动计划下，需投资 2 万亿。专家称，大

气、水和土壤涉及的环保投资将达 6 万亿。此外《土壤污染防治行动计划》也已编

制完成。  

●发改委价格司官员接受采访时表示，药价改革方案配套政策正在制定中，待措施

完善，将按流程上交国务院，预计在年内公布。                 

●根据证监会公告，有 20 多只新股将于下周三和周四集中发行。业内预计，这批新

股将冻结资金超三万亿元。   

●证监会晚间发布公告，主板发行审核委员会 2015 年第 37 次发审委会议于当天召

开，根据审议结果，浙江  盛洋科技股份有限公司首发申请过会、 佳化化学股份有限

公司未获通过。此外，深圳市  沃尔核材股份有限公司配股申请未获通过。  

●上交所理事长桂敏杰：今年交易所自贸区平台有可能实现正式运营；通过自贸区

平台引入外资，为自贸区企业、境外投资机构提供服务。  
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●春节前最后两个交易日 (2 月 16、17 日 )及春节假期后的三个交易日 (2 月 25 日至

27 日 )，保证金分别净流出 2848 亿元、净流入 608 亿。分析人士称，2 月打新周

期的结束及春节前资金面紧张造成节前保证金净流出，节后再度回流股市。  

●截至 3 月 4 日，沪深两市共 1842 家上市公司披露年报业绩预告，占比 63.36%公

司预喜；1202 家公司发布业绩快报，占比 64.06%公司去年净利实现同比增长。   

●截至 3 月 3 日，2014 年年报显示，64 家公司的前十大流通股东中出现阳光私募

身影。  刚泰控股、  利源精制、  航天电子等 18 公司为私募去年四季度新进个股。   

●发改委发文要求，2015 年深化粮食收储改革；推进粮食企业兼并重组和产业化经

营；鼓励有条件企业 “走出去 ”；积极参与目标价格改革试点。  

●广药王老吉近日将与加多宝商标纠纷案的索赔额由 10 亿元变更为 29.3 亿元。从

2010 年开始，广药王老吉便与加多宝展开多项诉讼。  

●美国 2 月 ADP 私人部门新增就业 21.2 万，不及预期的 21.9 万，前值从 21.3 万

大幅修正至 25 万人，美国 ADP 就业已经连续 6 个月超过 20 万人。ADP 主席：虽

然 2 月就业人数增幅低于 1 月，但每月高于 20 万的就业增长趋势持续；所有关键

行业就业普遍增长也令人鼓舞。  

●受到企业降价及欧元贬值扶助，欧元区 2 月综合 PMI 和服务业 PMI 均创七个月新

高，但仍双双不及预期。欧元兑美元加速下行，刷新六周新低，美元则创 11 年新

高。此外，欧元区 1 月零售销售同比增长 3.7%，创逾 9 年新高。  

●波兰央行意外调降关键利率 50 个基点至历史低点 1.50%。  三月至今，中国央行

和印度央行也都各自降息 25 个基点。2015 年以来全球央行纷纷祭出降息大旗。欧

元 /波兰兹罗提跳涨 134 个点后有所回落。  
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      财经前瞻 
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