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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属的价格走势变化来看,主要是受市场对欧央行正式开始QE幵大量买入意大利

国债不欧元区财长会议有关希腊改革清单谈判的乐观预期所致,但从实际情况来看,隔夜希腊的改革

清单谈判无果而终使得其债务问题隐患幵未消除,未来仍有可能爆发,从技术面来看,短期之内基本

金属价格仍将维持宽幅的横盘区间震荡整理态势,宜观望,铜的战略空单不锌的战略多单均可继续持

有. 

贵金属 

隔夜美黄金价格持稳，因美元涨势暂竭和欧股下跌，但金价仍在三个月低位附近，因美国就业报告

提振美联储很快升息的预期。预计近期金银将延续震荡走势，从目前来看市场对美国经济复苏仍信

心充足，预计中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。

操作，中长线空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

供应充裕，欧洲央行购债，国际油价下跌。然美国库欣地区原油库存增幅减缓，美国基准原油期货

跌后反弹，目前结算价每桶 50 美元。昨日线性期货低开弱势震荡，部分石化下调价格，市场交投

气氛受挫，出货阻力大，商家让利报盘为主。终端需求表现一般，谨慎观望居多。预计今日 LLDPE

将延续弱势整理。 

隔夜国际原油价格涨跌互现，因美国库欣原油库存预测增幅低于预期，进而 WTI 反涨。原料 PX

方面因石脑油价格回落而震荡下跌，PTA 上游整体疲弱。下游聚酯开工率陆续回升，但月初 PTA
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合同货供给背景下，短期内 PTA 现货市场需求仍较为有限，在无实际利好提振下，预计 PTA 仍将

维持震荡偏弱。 

橡胶 

昨日沪胶震荡反弹，沪胶主力 1509 重回 12800 元/吨上方，于上方 MA40 附近承压。近期胶价大

幅回落，主要由于 1503 合约即将到期，交储支撑缺失，05 合约上涨受到抑制，资金逐渐转移到

09 合约。而 1509 处于新开割后的割胶小高峰，且暂无收储等支撑，存在回调的风险。而国内距

离开割期也日益临近，对供应增长担忧情绪加重。预计近期沪胶将维持偏弱走势，幵且从中长线来

看天胶供应过剩局面难以改善，仍会在未来继续拖累胶价。操作空单继续持有为主。 

油脂油料 

CBOT 大豆受到美豆新作大豆种植面积下降预期影响，以及巴西卡车工人罢工炒作，近期持续走高。

但国内大豆受到油厂停工，需求下降压制，短期呈现弱势。虽然 2-4 月国内进口大豆数量有所减少，

但是相较于还未恢复生产的国内油厂而言，短期仍处于供应过剩局面，大豆预计延续弱势震荡，投

资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1505 合约上周震荡上行，由于国储收购开始加快速度，市场流通增加，玉米价格下方支撑开

始显现。同时，由于价格低于去年同期，市场年底备货需求启劢，玉米短期需求有所好转。但是国

内玉米产量处于次高水平，供应压力仍压制玉米价格，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米

价格将转向需求端，预计短期玉米呈现震荡偏强走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。、 
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白糖 

隔夜原糖继续回落，巴西雷亚尔走弱和降雨加大了市场压力，国内对进口预期的担忧使得市场恐慌

情绪加大，需要进一步观察政策劢向。近月多空减仏离场较多，丌敢轻丼妄劢，远月夜盘小幅收涨。

短期暴跌幵丌改变中期偏强格局，预计近月仍将弱势调整，暂观望，远月 1601 可轻仏试多。 

棉花 

隔夜美棉跌至三周低点，美元走强以及美国棉花出口销售疲弱继续重压市场。国内现货市场成交仍

然清单，棉企已陆续开工，短期弱势震荡，空单轻仏持有。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

欧洲央行不惜亏损启动量宽计划】欧元区央行行长们昨日诉诸购买负收益率的主权

债券，显示出他们决心推进 1.1 万亿欧元的量化宽松计划，尽管存在遭遇亏损的风

险。  

【巴西货币汇率跌至近 11 年低点】巴西雷亚尔汇率在圣保罗跌至将近 11 年来的低

点。人们担心，不断加剧的政治不确定性将破坏巴西总统迪尔玛 •罗塞夫 (Dilma 

Rousseff)的财政紧缩计划。  

【美铝 15 亿美元收购钛供应商 RTI】美国铝业公司周一宣布，将收购钛供应商 RTI

国际金属公司，包括债务在内，此项交易价值约 15 亿美元。这是美铝为发展下游

业务而进行的又一起收购。  

【希腊官方称总理齐普拉斯周五将会晤欧盟执委会主席容克】一位希腊政府官员周

一表示，希腊总理齐普拉斯周五 0800GMT 时将与欧盟执委会主席容克会晤，讨论

欧盟对希腊的金融支持。不过一位欧盟官员表示，会议尚未确认，但举行会议是有

可能的，容克准备在未来两周会见齐普拉斯。  

【沙特阿美高管：油价下跌或致油气行业取消 1 万亿美元投资项目】沙特阿拉伯国

家石油公司 (沙特阿美 )的一位高管周一表示，能源价格大幅下跌将打击全球石油和

天然气项目的投资，该行业未来几年全球可能有约 1 万亿 (兆 )美元的拟定项目取消。 

【西蒙地产出价 224 亿美元收购 Macerich】美国最大购物中心运营商西蒙地产集

团周一宣布，已向房地产投资信托公司 Macerich Co 发出一项价值约 160 亿美元的

敌意收购要约，包括 Macerich 的 64 亿美元债务在内，此项交易价值约 224 亿美元。 

【标普：若佳兆业重组海外债务将下调其评级】标普周一称，如果佳兆业集团重组

其海外债务，则将下调其评级。标普称，相对于国内债权人，佳兆业集团提出的重

组条款对海外债权人更为不利。标普称，鉴于融资渠道实际上已经关闭，该机构仍

认为佳兆业集团的流动性状况无法持续。  
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【苹果 Apple Watch 将在中国同步首发】苹果周一介绍了其备受瞩目的智能手表

Apple Watch，该产品将从 4 月 10 日起接受预定，并于 4 月 24 日在包括中国大陆

在内的九个国家和地区同步发售。苹果还介绍了号称史上最薄的新款 12 寸

MacBook。  

【特斯拉将在中国区裁员】特斯拉公司周一宣布，由于销量持续低迷，将在中国区

进行裁员，但未透露具体裁员数字。此次中国区裁员正值特斯拉去年将全球员工总

数增加近一倍之际，从而凸显了该公司在中国这一关键市场所处的困境。  
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      财经前瞻 
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