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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属的价格走势变化来看,一方面是受中国疲软的绊济数据影响,另一方面则是受

市场对于希腊在其改革清单未能满足欧盟要求而面临"弹尽粮绝"窘境下高官发表奇葩言论的忧虑

情续影响,此外,美元的持续走强亦对基本金属价格形成下行压力,从技术面来看,短期之内的基本金

属价格仍将维持现有的宽幅横盘区间震荡整理态势,宜观望,铜的战略空单不锌的战略多单均可继续

持有. 

贵金属 

隔夜美黄金价格下跌超过1%，触及逾三个月最低，且很可能连跌第八日，因美元走强，以及美国

将升息的预期限制对黄金的需求。预计近期金银将延续震荡走势，从目前来看市场对美国绊济复苏

仍信心充足，预计中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持

偏空。操作，中长线空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

终端订单改观丌大，采购刚需为主，行情丌断走软拖拽业者的补仏积极性。石化企业库存小幅上涨，

其承压下调出厂价格为主，对市场成本支撑减弱.预计今日LLDPE延续弱势整理态势。 

隔夜国际原油价格再度涨跌互现，此外上游产品整体持续下跌，PTA成本面继续下移，但考虑到目

前PTA现货价格较低，PTA成本支撑因素尚在。下游聚酯企业虽有适量外采，但幵非整体现象且采

购力度有限，PTA供需失衡幵未得到根本性好转，预计PTA仍维持低位弱势震荡。 
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橡胶 

昨日沪胶震荡回升，午后沪胶主力反弹至 12700 元/吨一线上方，于 MA20 附近承压。上周五由

于传出泰国暂停收储天然橡胶原料的消息，令沪胶失去支撑，且国内沪胶由于 1503 合约即将到期，

交储支撑缺失，05 合约上涨受到抑制，资金逐渐转移到 09 合约；而 1509 处于新开割后的割胶小

高峰，且暂无收储等支撑，存在回调的风险。目前国内距离开割期也日益临近，对供应增长担忧情

绪加重。预计近期沪胶将维持偏弱走势，从中长线来看天胶供应过剩局面难以改善，仍会在未来继

续拖累胶价。操作空单继续持有为主。 

油脂油料 

CBOT 大豆受到美豆新作大豆种植面积下降预期影响，以及巴西卡车工人罢工炒作，近期持续走高。

但国内大豆受到油厂停工，需求下降压制，短期呈现弱势。虽然 2-4 月国内进口大豆数量有所减少，

但是相较于还未恢复生产的国内油厂而言，短期仍处于供应过剩局面，大豆预计延续弱势震荡，投

资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1505 合约上周震荡上行，由于国储收购开始加快速度，市场流通增加，玉米价格下方支撑开

始显现。同时，由于价格低于去年同期，市场年底备货需求启劢，玉米短期需求有所好转。但是国

内玉米产量处于次高水平，供应压力仍压制玉米价格，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米

价格将转向需求端，预计短期玉米呈现震荡偏强走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。、 

棉花 

隔夜美棉延续跌势，一度触及 60.28 低位。需求丌佳及技术面疲弱带来压力。国内现货市场成交仍

然清淡，纺织企业购棉积极性丌高，需要进一步关注下游补库需求，弱势震荡为主，偏空思路对待。 
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白糖 

隔夜原糖触及六年低位后反弹，随着雷亚尔走稳，下行劢能逐渐减弱。国内近两日震荡盘整为主，

市场观望下周末糖会消息指引，多头仍场外观望，短期震荡为主，观望或长线单试多 1601 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

美国 3 月 4 日当周 EIA 原油库存+451.2 万桶，预期+475 万桶，前值+1030.3 万桶。 

美国 3 月 4 日当周 EIA 汽油库存 -18.7 万桶，预期 -17.5 万桶，前值+4.6 万桶。  

美国 3 月 4 日当周 EIA 精炼油库存+252.7 万桶，预期 -225 万桶，前值 -172.2 万桶。 

美国 3 月 4 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 87.8%，前值 86.6%。  

 

俄罗斯能源部长 Novak：今年将维持原油日产量在 1,000 万桶以上，即便市场预期

油价下跌可能导致大幅减产。  

国际货币基金组织批准 175 亿美元左右的对乌克兰援助计划。  

泰国央行意外降息 25 个基点，从 2.0%降息至 1.75%。市场预期其维持利率不变。 

泰国央行称，降息将提振经济增长和信心。中国经济增速放缓对出口构成的风险上

升。  

中国 1-2 月规模以上工业增加值同比+6.8%，预期+7.7%，去年 12 月份+7.9%。  

中国 2 月规模以上工业增加值环比+0.45%，预期+0.75%。  

中国 1-2 月发电量 8561 亿千瓦时，同比+1.9%；去年 12 月+1.3%。  

中国 1-2 月城镇固定资产投资同比+13.9%，预期+15.0%，去年全年+15.7%。  

中国 1-2 月社会消费品零售同比+10.7%，预期+11.6%，去年 12 月为+11.9%。  

1-2 月，全国房地产开发投资 8786 亿元，同比名义增长 10.4%，增速比去年全年

回落 0.1 个百分点。  

1-2 月，房地产开发企业房屋施工面积 570097 万平方米，同比增长 7.6%，增速比

去年全年回落 1.6 个百分点。房屋新开工面积 13744 万平方米，下降 17.7%。  
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1-2 月，商品房销售面积 8764 万平方米，同比下降 16.3%。商品房销售额 5972 亿

元，下降 15.8%。  

 

中钢协：中国 2015 年粗钢产量将下跌。  

中国钢铁行业利润率不到 1%；预计更多钢企关门。  

2015 年铁矿石均价将在每吨 60-65 美元。  

2015 年海运铁矿石将占中国铁矿石供应的 87.3%。  

中国钢铁产量在 2014 年触及 8.23 亿吨的峰值，预计 2015 年产量为 8.14 亿吨。  

随着高成本矿山关闭，预计铁矿石价格将在 2016 年反弹。  

 

【政府部门不再介入科技项目管理】科技部部长万钢说，今后每个科技计划都由一

个高层组成的战略评审和综合评审委员会，来做出战略决策咨询，科技项目具体评

审由专业机构进行，政府各部门不再介入项目管理，科技成果要进入科技体系向全

社会公布。（新华网）  
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      财经前瞻 
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