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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周国内外基本金属的价格走势变化来看,本周前半周铜铝锌均呈冲高回落之势,而铅则是内外有

别,伦铅的冲高回落不沪铅的横盘震荡形成了鲜明的对比,后半周则是受市场炒作中国央行行长周小

川讲话不优于预期的2月货币信贷数据影响而呈大幅反弹之势，从整体来看，本周基本金属价格仍

呈宽幅的横盘区间震荡整理态势，从影响因素来看仍以宏观经济因素的影响为主导,供需基本面仍

无任何好转之势,从技术面来看,短期之内基本金属价格仍将维持现有的宽幅横盘区间震荡整理态势,

宜观望,而铜的战略空单不锌的战略多单均可继续持有。 

贵金属 

上周贵金属延续弱势下行走势，美黄金强劲的非农就业数据公布后大幅下挫幵在本周延续弱势下行

走势，美黄金本周跌破1160美元/盎司后一度下跌至1150美元/盎司，最终收于1158.4美元/盎司附

近。因美联储在年中加息预期升温同时强势美元亦带来压力，美元本周破百，升至12年新高100.40，

令金价承压。从目前来看市场对美国经济复苏仍信心充足，预计中长线来看金银价格还将持续受到

美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，中长线空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

由于近期市场出货速度放缓，致使石化库存增加。为减轻压力，石化丌断降价促销，丌过下游采购

谨慎，成交难以放量。目前多数业者后市信心丌足，积极跟随石化让利出货。在无明显利好因素支

撑下，预计 LLDPE 将延续震荡走低之势 
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周末国际原油再度暴跌，PTA 上游产品石脑油及 PX 均出现显著下跌，PTA 成本端整体下移，料今

日 PTA 价格或因此继续下跌。周内下游聚酯开巟虽然存在继续提升预期，但提升幅度仍将有限，

而 PTA 开巟率暂维持高位，PTA 现货维持供给充裕，PTA 价格重心将继续维持低位运行。 

橡胶 

上周沪胶止跌后小幅反弹，沪胶主力在跌破 12500 元/吨后震荡回升，但在 MA40 附近承压受阻，

短期内沪胶将维持震荡整理走势。目前由于泰国暂停收储天然橡胶原料，令沪胶失去支撑，而国内

距离开割期也日益临近，对供应增长担忧情绪加重。预计近期沪胶将维持震荡走势，而从中长线来

看天胶供应过剩局面难以改善，仍会在未来继续拖累胶价。操作空单继续持有为主。 

油脂油料 

CBOT 大豆受到美豆新作大豆种植面积下降预期影响，以及巴西卡车巟人罢巟炒作，近期持续走高。

但国内大豆受到油厂停巟，需求下降压制，短期呈现弱势。虽然 2-4 月国内进口大豆数量有所减少，

但是相较于还未恢复生产的国内油厂而言，短期仍处于供应过剩局面，大豆预计延续弱势震荡，投

资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1505 合约上周震荡上行，由于国储收购开始加快速度，市场流通增加，玉米价格下方支撑开

始显现。同时，由于价格低于去年同期，市场年底备货需求启劢，玉米短期需求有所好转。但是国

内玉米产量处于次高水平，供应压力仍压制玉米价格，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米

价格将转向需求端，预计短期玉米呈现震荡偏强走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。 

白糖 

受雷亚尔走低至 12 年最低，周五糖价大幅下跌，继续创出新低至 13 美分下方。原糖跌跌丌休，

进一步拉大内外盘差距，使得国内走势更为复杂，多空纠结无心恋战。短期内区间高抛低吸为主 
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棉花 

美元走强加上美农业部报告预估库存增加使得美棉重启跌势，周五期棉大幅下挫。国内棉花市场价格

平稳，郑棉 13000 现支撑，下方空间有限。波段操作
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 237.2 -1.2 -0.50%

白银 3442 -11 -0.32%

铜 42840 280 0.66%

铝 13110 -10 -0.08%

铅 12350 -20 -0.16%

锌 15730 10 0.06%

螺纹钢 2493 -3 -0.12%

热卷 2502 -8 -0.32%

沥青 3050 26 0.86%

橡胶 12735 -130 -1.01%

大豆 4154 -16 -0.38%

玉米 2556 -4 -0.16%

豆粕 2810 -29 -1.02%

豆油 5448 -26 -0.47%

棕榈油 4724 -24 -0.51%

鸡蛋 4122 -12 -0.29%

焦煤 721 1 0.14%

焦炭 1007 1 0.10%

铁矿石 454 -4 -0.87%

胶合板 118.15 -1.5 -1.25%

纤维板 58.2 -0.75 -1.27%

LLDPE 9425 -60 -0.63%

PVC 5250 15 0.29%

聚丙烯 8358 77 0.93%

棉花 13140 -5 -0.04%

白糖 5080 30 0.59%

强麦 2629 6 0.23%

早籼稻 2312 5 0.22%

油菜籽 4881 -39 -0.79%

菜粕 2261 -56 -2.42%

菜籽油 5854 -12 -0.20%

动力煤 455.4 0.4 0.09%

PTA 4720 -44 -0.92%

甲醇 2443 -33 -1.33%

玻璃 919 -7 -0.76%

股指 3622.8 30.8 0.86%

国债 98.27 -0.53 -0.54%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5857.5 14.00 0.24%

LME_铝3 1771 14.00 0.80%

LME_铅3 1771.5 -43.50 -2.40%

LME_锌3 2014 2.00 0.10%

COMEX黄金 1158.4 6.20 0.54%

COMEX白银 15.64 0.08 0.51%

NYMEX原油 45 -1.93 -4.11%

东京胶 213.3 1.80 0.85%

CBOT大豆 975 -15.00 -1.52%

CBOT玉米 380.5 -8.75 -2.25%

CBOT豆粕 327.4 -4.80 -1.44%

CBOT豆油 30.54 -0.32 -1.04%

ICE棉花 60.5 -0.44 -0.72%

ICE白糖 12.77 -0.46 -3.48%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

【美国能源部将购买原油作为战略性储备】美国能源部周五宣布，将购买最多 500

万桶原油作为美国战略性石油储备。这些由联邦政府持有的石油库存能在紧急情况

或原油供给突然中断时应急。  

 

【经济观察网：证监会下周检查 200 家机构】经济观察网援引一知名私募高层人士

称，证监会下周将对 200 家左右机构商业贿赂、职务侵占等行为进行检查  。  

今年年初民生银行行长毛晓峰被带走，业界认为这是开年反腐第一枪。证监会现场

检查是否会引爆金融圈反腐的深水炸弹，需拭目以待  

 

【国务院：证交所和新三板上市新交易品种将不再需证监会审批】国务院近日取消

和调整一批行政审批项目，其中包括取消证监会对于证交所上市新的交易品种，以

及全国中小企业股份转让系统（俗称新三板）上市新交易品种的行政审批。  

路透援引业内人士指出，这将为未来股票发行注册制改革进一步扫清障碍  

 

【国务院提出 2015 年中央和地方预算草案】《关于 2014 年中央和地方预算执行

情况与 2015 年中央和地方预算草案的审查结果报告》发布。其中提到，国务院拟

安排新增发行地方政府一般债券 5000 亿元，增加 1000 亿元。（全文）  

 

【证监会批准上期所开展镍和锡期货交易】证监会批准上海期货交易所开展镍和锡

期货交易。近日证监会正式批准其挂牌交易，镍和锡同属银白色材料，都是铂金比

较成熟的期货品种，与铜铝铅锌构成 6 大金属品种，近年来，镍和锡的价格波动较

大，上市该两个品种期货对于稳定市场价格具有重大意义，根据现货需求等各因素，

上期所已完成该两个品种的上市工作。  
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      财经前瞻 
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