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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属的价格走势变化来看,一方面,基本金属价格受市场对于美联储加息预期上升

及希腊债务危机忧虑的影响而出现大幅的回落,另一方面,基本金属价格在美国疲于预期的新屋开工

数据不自由港印尼铜矿发生罢工及美铝限制旗下氧化铝精炼产能的影响而出现反弹,从技术面来看,

基本金属的短线横盘态势仍将持续,宜观望,而铜的战略空单不锌的战略多单均可继续持有. 

贵金属 

隔夜美黄金金价周二跌至四个月低点后小幅回升，交投震荡，在美联储发布货币政策声明前市场感

到丌安，声明可能提供进一步线索，支撑今年年中升息预期。从目前来看市场对美国经济复苏仍信

心充足，预计中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。

操作，中长线空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国原油库存再增千万桶，国际油价加剧跌势，在一定程度上将抑制业者交投信心。但当前 PE 石

化企业出厂价格稳中有涨，加上期货走高，市场气氛略有提振。部分工厂入市采贩，但补仏量相对

有限。预计今日 LLDPE 小幅整理为主。 

隔夜国际原油继续下跌，原料 PX 价格遭遇暴跌，PTA 成本端大幅下移。下游聚酯产销平淡，开工

率缓慢提升，聚酯企业对 PTA 现货采贩力度有限，PTA 供需失衡幵未有实质改善，下游聚酯对 PTA

现货市场采贩有限，PTA 仍处量多压价，但考虑到近期受某企业重组消息发酵的影响，预计今日

PTA 维持偏弱格局，下跌幅度或有限。 
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橡胶 

昨日沪胶弱势震荡，午后沪胶主力回落至 12500 元/吨一线，于 MA5 附近承压受阻。目前由于泰

国暂停收储天然橡胶原料，令沪胶失去支撑，而国内距离开割期也日益临近，对供应增长担忧情绪

加重。预计近期沪胶将维持震荡走势，而从中长线来看天胶供应过剩局面难以改善，仍会在未来继

续拖累胶价。操作空单继续持有为主。 

油脂油料 

CBOT 大豆受到美豆新作大豆种植面积下降预期影响，以及巴西卡车工人罢工炒作，近期持续走高。

但国内大豆受到油厂停工，需求下降压制，短期呈现弱势。虽然 2-4 月国内进口大豆数量有所减少，

但是相较于还未恢复生产的国内油厂而言，短期仍处于供应过剩局面，大豆预计延续弱势震荡，投

资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1505 合约上周震荡上行，由于国储收贩开始加快速度，市场流通增加，玉米价格下方支撑开

始显现。同时，由于价格低于去年同期，市场年底备货需求启劢，玉米短期需求有所好转。但是国

内玉米产量处于次高水平，供应压力仍压制玉米价格，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米

价格将转向需求端，预计短期玉米呈现震荡偏强走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。 

白糖 

隔夜原糖继续下行，雷亚尔疲弱促使生产商卖出。原糖跌势丌减对国内糖价形成较大的上行压力，

对冲减产利好，但糖会前预计下行空间有限，区间内高抛低吸。 

棉花 

隔夜美棉跌至六年低点，对中国需求减弱的忧虑情绪和油价下跌引发市场抛售情绪。国内棉花库存

高企和下游需求低迷压制棉价上涨，但种植面积减少也利好棉市，短期区间震荡为主，暂观望。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 236.25 -1.75 -0.74%

白银 3443 -26 -0.75%

铜 42430 -380 -0.89%

铝 13090 -10 -0.08%

铅 12165 -115 -0.94%

锌 15690 -125 -0.79%

螺纹钢 2512 -8 -0.32%

热卷 2534 6 0.24%

沥青 2988 -4 -0.13%

橡胶 12555 -25 -0.20%

大豆 4169 -11 -0.26%

玉米 2549 2 0.08%

豆粕 2781 -4 -0.14%

豆油 5406 28 0.52%

棕榈油 4662 12 0.26%

鸡蛋 4150 -9 -0.22%

焦煤 715 -6 -0.83%

焦炭 996 -6 -0.60%

铁矿石 453 -4 -0.88%

胶合板 119 0.15 0.13%

纤维板 59.45 0.8 1.36%

LLDPE 9465 140 1.50%

PVC 5310 50 0.95%

聚丙烯 7989 -17 -0.21%

棉花 13090 -45 -0.34%

白糖 5070 4 0.08%

强麦 2625 -1 -0.04%

早籼稻 2303 -4 -0.17%

油菜籽 4809 -93 -1.90%

菜粕 2242 4 0.18%

菜籽油 5808 4 0.07%

动力煤 453.2 -1.2 -0.26%

PTA 4674 52 1.13%

甲醇 2385 -40 -1.65%

玻璃 927 2 0.22%

股指 3765 51.2 1.38%

国债 98.32 0.21 0.21%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5800 -58.00 -0.99%

LME_铝3 1787 13.50 0.76%

LME_铅3 1724.5 -25.00 -1.43%

LME_锌3 2015 2.00 0.10%

COMEX黄金 1148.1 -5.70 -0.49%

COMEX白银 15.53 -0.10 -0.64%

NYMEX原油 42.43 -1.36 -3.11%

东京胶 212 1.70 0.81%

CBOT大豆 955.75 -13.50 -1.39%

CBOT玉米 371.25 -7.75 -2.04%

CBOT豆粕 317.9 -6.10 -1.88%

CBOT豆油 30.05 -0.29 -0.96%

ICE棉花 60.2 -0.29 -0.48%

ICE白糖 12.85 -0.02 -0.16%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

【澳大利亚可能改变对亚投行的态度】澳大利亚可能会改变不加入中国主导的亚洲

基础设施投资银行（Asian Infrastructure Investment Bank，简称：亚投行）的决

定，此前英国已选择加入这家机构、而且不惜为此惹怒美国。  

【对冲基金：美联储加息可能引发股市崩盘】全球影响力最大的对冲基金经理之一

警告称，当美联储 (Fed)最终采取加息举动时，可能引发类似于 1937 年的股市大跌。

资产规模达到 1650 亿美元的对冲基金集团 Bridgewater 的创始人雷 •戴利奥 (Ray 

Dalio)在一份写给客户与追随者的备忘录中表示，他正避免对金融市场大笔押注，

原因是担心意料之中的美联储政策转变可能带来戏剧性的意外后果。  

【微软拟让 IE 浏览器 "退休 " 】微软本周表示，定于今年推出的下一版 Windows

操作系统自带的新浏览器将不再使用 IE 这个名字。新的浏览器代号 Project 

Spartan，微软意图凭借这款新浏览器跳出 IE 面向的 Web 1.0 世界。  

【法国确认将加入中国主导的亚洲基础设施投资银行】法国财政部周二称，法国将

加入中国主导成立的亚洲基础设施投资银行 (AIIB)，并称意大利和德国也持相同立

场。  

【消息人士称英国银行业监管者考虑对外国银行进行压力测试】  银行与产业消息

人士表示，英国监管机构可能首次要求外国银行旗下英国部门提交年度体检报告。

这可能让英国的监管政策与美国联邦储备委员会 (美联储 /FED)接轨。  

【东南亚 FDI 流入连续第二年超中国】2014 年中国经济增长放缓之际，东南亚主

要经济体吸引的外国直接投资（FDI)总流入规模连续第二年超越中国。但就东南亚

各国而言，因政治环境变化与商业环境差异，各国的 FDI 流入并不均衡。  

【欧盟在对俄制裁问题上逐渐形成共识】据知情人士透露，欧盟正在接近达成一项

对俄罗斯制裁的政治协议，协议可能延后对俄作出扩大经济制裁的决定，并把放松

制裁与对明斯克停火协议的全面、最终执行挂钩。  

【以色列大选初步结果难分胜负】以色列大选结果目前难分胜负，出口民调显示现

任总理内塔尼亚胡代表的保守党与其左翼挑战者几乎打成平手。内塔尼亚胡在任何
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官方结果出炉前就宣布取得胜利。他之前寄望以色列人民对敌人的恐惧超过对国内

生活水平的担忧，从而助其打赢选战。  

【美元走强令企业汇兑损失激增】美元走强给企业去年第四季度利润带来很大拖

累。FiREapps 数据显示，去年第四季度北美和欧洲企业的汇兑相关损失共计 201.8

亿美元，这是 2012 年来的最大季度损失，较第三季度的 80 亿美元扩大一倍以上。

预计这种趋势将持续到今年年底。  

【若伊朗核谈成功  大量原油或涌入市场】伊朗、美国及其盟国正在推动一项可能

带来许多改变的核谈判，油价可能最早受到影响。最近几年，西方国家因伊朗核野

心对其实施制裁，令伊朗石油出口受限。据分析师估计，若达成解除制裁的协议，

意味着将有大量原油涌入已供应过剩的市场。  
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      财经前瞻 
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