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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 3 月 19 日 

观点不策略 

股指期货：隔夜道指先抑后扬，美联储迚一步开启升息大门，

但下调了成长和通胀预估，暗示幵丌急于将借贷成本推升至

更为正常的水平。国内周三期指延续涨势，但尾盘减仓跳水，

大幅贴水达 33 点，多日联系上涨行情引发投资者较为乐观

情绪，但期指遭遇前期高点的阻碍，短期或将大幅震荡，短

多可适量离场。 

 

国债期货：国债期货在经历了一年时间的慢牛，价格在屡创

新高后出现回调，这不前期预期利好兑现和目前银行间国债

价格回落有关，主要还是因为获利了结、节后短期资金面仍

然趋紧以及权益类收益再次大幅提升。中期来看，国债牛市

基础仍然牢固，通胀压力大幅降低，中线多单可继续持有。注：周五上市

10 年期国债期货 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 3.3690  4.6020  5.0350  4.9060  4.7802  4.7801  

Tibor - 0.1073  0.2009  0.1718  0.2573  0.2836  

Libor 美元 0.1230  0.1400  0.1765  0.2707  0.4029  0.7134  

Libor 英镑 0.4781  0.4856  0.5066  0.5618  0.6853  0.9796  

Libor 欧元 -0.1264  -0.0721  -0.0107  0.0186  0.0743  0.2036  

全球汇率  

  
 

2015-3-18 2015-3-17 2015-3-16 2015-3-13 2015-3-12 2015-3-11 

欧元中间价 6.5395 6.5201 6.4852 6.5549 6.5186 6.6101 

日元中间价 5.0907 5.0907 5.0987 5.093 5.0942 5.1055 

美元中间价 6.1556 6.1585 6.1615 6.1588 6.1617 6.1597 

美元指数 97.8016 99.6036 99.6996 100.1485 99.2242 99.7229 

欧元兑美元 1.0832 1.0598 1.0566 1.0499 1.0624 1.0544 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 18076.19 1.272 FTSE100 6945.2 1.574 

标普 500 2099.5 1.216 日经 225 19544.48 0.553 

德国 DAX 11922.77 -0.485 上证综指 3577.301 2.126 

法国 CAC 5033.42 0.089 深证成指 12496.239 2.685 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1503 3813 1.799445 47251 976338 

IF1506 3890.8 2.233433 67154 86351 

TF1506 97.825 -0.528751 37359 15921 

TF1509 98.205 -0.546863 4365 1138 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-3-18 3.1042 3.2332  3.3404  3.4101  3.5519  3.7694  

2015-3-17 3.1142 3.2207  3.3201  3.3902  3.5428  3.7603  

2015-3-16 3.0944 3.2356  3.3397  3.3830  3.5301  3.7476  

2015-3-13 3.0944 3.2260  3.3305  3.3411  3.4879  3.7054  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-3-18 3.3494  4.5952  2.3527  3.3982  3.3971 4.9261 

2015-3-17 3.3976  4.6411  2.2405  3.0591  3.3686  4.8432  

2015-3-16 3.3907  4.6615  2.8164  3.3436  3.4598 4.9759 

2015-3-13 3.4208  4.7206  5.2876  3.9978  3.5345  5.1758  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-3-18 140024.IB 101.5552  101.6472  -0.3186  

 130020.IB 103.2896  - 0.0000  

2015-3-17 140024.IB 101.8798 101.7226 0.3183  

 130020.IB 103.2896 - 0.0000  
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 中国连续五月减持美债 将被第二债权国日本超越。根据美国财政部 3 月 16 日发布的最新数据，

今年 1 月中国减持 52 亿美元美国国债，这已经是连续第 5 个月减持美债，尽管中国仍是美国最

大“债主”，但被第二债权国日本超越指日可待。根据美国财政部 3 月 16 日发布的国际资本流

动报告（TIC），中国今年 1 月持有美国国债总额为 1.2391 万亿美元，低于上月修正后的 1.2443

万亿美元，这是中国连续第 5 个月减持美债。自去年 9 月至 12 月，中国减持美债规模分别为

34 亿美元、136 亿美元、23 亿美元和 61 亿美元。与 2014 年 1 月相比，中国持美债总规模已减

少 365 亿美元，创 2013 年 1 月以来新低。 

2, 美联储改变加息措辞去掉“耐心” 市场猜测最早 6 月加息。美国联邦储备委员会(美联储)18 日

发布声明，再次修改有关提高短期贷款利率表述的措辞，去掉了此前在实现货币政策正常化的

道路上保持“耐心”的表述。市场猜测，美联储暗示加息时点正在临近，最早有可能在今年 6

月份加息。 

3, 监管层再念杠杆紧箍咒 3000 亿股票质押融资待规范。中国证券业协会日前发布《证券公司股

票质押式回购交易业务风险管理指引（试行）》（下称《指引》）。要求证券公司股票质押式回购

业务应建立风险管理体系，包括融入方准入、标的证券、业务持续管理和违约处置管理等。对

此，券商分析人士较为普遍的观点是，虽然其中的一些具体内容如同给当下如火如荼的股票质

押式回购业务设置了一条警戒线，不过，对券商及大多数上市公司重要股东来说，实质影响不

会太大。 

4, 2014 年浦发招商银行不良贷率均上升。昨日晚间，浦发银行正式披露的数据显示，该行去年去

年实现归属于母公司股东的净利润 470.26 亿元，同比增长 14.92%，基本每股收益 2.521 元/股，

净利差 2.27%，净息差为 2.5%。年报显示，浦发银行的业务结构出现了明显的优化，过去主要

依赖公司业务的单极格局正向多极演变，对公、零售、金融市场三大业务结构逐步趋近于 60：

20：20，体现在收入结构上，该行非利息净收入为 249.98 亿元，同比增长了 68.47%；实现中间

业务净收入 229.98 亿元，同比增长 47.58%。 

5, 亚投行创始国有望增加至 32 个 美国面临选择。昨日，《首尔经济日报》报道称，韩国已经决定

加入中国牵头的亚投行。不过，随后韩联社援引韩国青瓦台官员的话否认称，韩国仍在研究，

尚未决定。一旦韩国确认加入，有意成为亚投行创始国的国家将增加至 32 个。 

6, 人民币兑美元大涨逾 200 基点 年初后跌幅收回大半。18 日，国内人民币兑美元即期汇率跳空

高开后大涨逾 200 基点，连续两日上涨已将年内贬值幅度回收大半。市场人士指出，在 3 月初

对美元转向偏强震荡后，近几日人民币涨势突然加速，既有美元指数冲高回落的配合，更是市

场修正前期过于悲观的人民币预期的反映；近期汇价反弹进一步验证了人民币汇率步入双向波

动的趋势，汇价有升有贬正是双向波动的应有之义。 
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保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告

中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货有限有限公司所有。
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