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    观点与策略 

 

有色金属 

从本周基本金属的行情来看，整体呈先抑后扬之势，延续了上一周的宽幅横盘区间震荡整理的态势；

分品种种来看，铝价内外分化相对较大，伦铝的横盘区间震荡不沪铝的震荡走强形成了鲜明对比；

从影响因素来看，本周影响基本金属的主要集中在上周末李克强总理在“两会”结束后记者发布会

上的讲话、本周美联储的议息会议、本周欧央行公报不本周中美欧好坏丌一的经济数据及希腊债务

危机的进展上；从供需基本面来看，本周国内基本金属的下游需求虽有所回升，但仍处于疲软之势，

远未达到以往需求旺季的景象，下游的备货意愿仍然较低，依然是按需采购；从技术面来看，短期

之内基本金属的价格仍将维持现有的宽幅横盘区间震荡整理态势，宜观望，而铜的战略空单不锌的

战略多单均可继续持有。 

贵金属 

美黄金价格周五触及两周高位，且有望录得1月中以来最大单周涨幅。美联储周三放弃了“保持耐

心”的措辞，向备受期待的自2006年以来首次升息又迈进了一步，但市场押注可能在9月升息，因

联储下调了成长和通胀预估。从目前来看市场对美国经济复苏仍信心充足，预计中长线来看金银价

格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，短线逢高抛空，中长线

空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

周末国际原油小幅回暖，原料 PX 价格大致稳定，PTA 成本端未有显著走弱。下游聚酯产品价格虽

企稳，但同时产销再度弻于平淡，聚酯企业对 PTA 现货采购仍较为有限，伴随郑商所交割库增加，

套利盘需求成为关键，预计今日 PTA 或将震荡偏强。 
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目前市场供需基本面维持平稳，且石化挺价意向明显，将继续支撑市场维持高位。丌过由于价格连

续走高，下游对高价抵触明显，商家反映出货速度放缓，成交受限。多空博弈之下，预计 LLDPE

将整理为主 

橡胶 

橡胶震荡回升，主力突破 12700 元/吨一线，短线偏强走势或将延续。基本面方面目前由于泰国暂

停收储天然橡胶原料，而国内距离开割期也日益临近，对供应增长担忧情绪加重。从中长线来看天

胶供应过剩局面难以改善，仍会在未来继续拖累胶价。操作以逢高抛空，中长线空单继续持有。 

油脂油料 

CBOT 大豆受到美豆新作大豆种植面积下降预期影响，以及巴西卡车工人罢工炒作，近期持续走高。

但国内大豆受到油厂停工，需求下降压制，短期呈现弱势。虽然 2-4 月国内进口大豆数量有所减少，

但是相较于还未恢复生产的国内油厂而言，短期仍处于供应过剩局面，大豆预计延续弱势震荡，投

资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1505 合约上周震荡上行，由于国储收购开始加快速度，市场流通增加，玉米价格下方支撑开

始显现。同时，由于价格低于去年同期，市场年底备货需求启劢，玉米短期需求有所好转。但是国

内玉米产量处于次高水平，供应压力仍压制玉米价格，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米

价格将转向需求端，预计短期玉米呈现震荡偏强走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。 

白糖 

周五原糖因雷亚尔走强低位反弹至 12.68 美分。周末糖会预测本榨季糖产量 1100 万吨，广西广东

种植面积和单产下降，较上届糖会预测减少 100 万吨，基本符合预期。外糖进口的管控和实际进

口量仍然是后期最大的制约问题。中线多单轻仏持有。 
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棉花 

周五美棉在连涨两日触及两周高位后窄幅波劢收报于 62.82 美分。国内棉花市场成交清淡，下游需

求丌佳压制棉价上涨，观望为主。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 237.4 -0.35 -0.15%

白银 3516 14 0.40%

铜 42040 320 0.77%

铝 13265 -25 -0.19%

铅 12070 -80 -0.66%

锌 15650 25 0.16%

螺纹钢 2481 -1 -0.04%

热卷 2510 0 0.00%

沥青 2992 -2 -0.07%

橡胶 12560 20 0.16%

大豆 4174 -3 -0.07%

玉米 2533 -1 -0.04%

豆粕 2773 -3 -0.11%

豆油 5412 -32 -0.59%

棕榈油 4688 -50 -1.06%

鸡蛋 4127 5 0.12%

焦煤 706 2 0.28%

焦炭 976 -4 -0.41%

铁矿石 430 -7 -1.60%

胶合板 119.6 -0.15 -0.13%

纤维板 60.7 1.05 1.76%

LLDPE 8895 5 0.06%

PVC 5465 90 1.67%

聚丙烯 7872 23 0.29%

棉花 13180 200 1.54%

白糖 4998 -8 -0.16%

强麦 2582 -27 -1.03%

油菜籽 4799 -10 -0.21%

菜粕 2234 5 0.22%

菜籽油 5834 -8 -0.14%

动力煤 446.2 -3 -0.67%

PTA 4652 2 0.04%

甲醇 2328 8 0.34%

玻璃 951 8 0.85%

股指 3919 64.2 1.67%

国债 98.17 0.13 0.13%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6040.5 200.50 3.43%

LME_铝3 1797 17.00 0.96%

LME_铅3 1776.5 67.00 3.92%

LME_锌3 2055 34.50 1.71%

COMEX黄金 1181.7 11.20 0.96%

COMEX白银 16.73 0.62 3.85%

NYMEX原油 46.45 0.84 1.84%

东京胶 210.8 -0.10 -0.05%

CBOT大豆 972.5 11.50 1.20%

CBOT玉米 384.75 11.00 2.94%

CBOT豆粕 323.5 5.20 1.63%

CBOT豆油 30.7 0.10 0.33%

ICE棉花 62.61 0.09 0.14%

ICE白糖 12.7 0.12 0.95%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

【下调二套房首付比例至 50%政策已成文，央行支持】住建部正在酝酿发布关于稳

定住房消费的相关文件，其中包括两条重要意见：一是将使用公积金购买首套房的

首付比例降至两成；二是下调二套房商贷首付比例，下调房贷利率。该文件目前已

得到财政部和央行支持。（经济观察报）  

 

【中方欢迎瑞士申请作为意向创始成员国加入亚投行  】财政部：3 月 20 日，瑞士

正式宣布申请作为意向创始成员国加入亚洲基础设施投资银行（亚投行），并已于

上周向中方提交了书面确认函。中方欢迎瑞方的决定。  

作为亚投行意向创始成员国首席谈判代表会议的主席，中方正根据多边程序征求现

有意向创始成员国的意见。如顺利通过，瑞士将于 3 月 28 日正式成为亚投行意向

创始成员国。  

 

【国企前两月利润下降 21.5% 三桶油利润大幅下滑】财政部发布《2015 年 1-2 月

全国国有及国有控股企业经济运行情况》：1-2 月，国有企业营业总收入 65908.2

亿元，同比下降 5.4%；  

1-2 月，国有企业利润总额 2556.6 亿元，同比下降 21.5%；  

石油、建材等行业利润降幅较大，石化、交通等行业亏损。  

 

【周小川谈货币政策】三件事要做：境内境外个人投资更加便利；资本市场更加开

放，国际投资者能自由投资国内股票债券，方便程度和投资者权益保护程度提高；

新一轮修改外汇管理条例，以达到资本项目可兑换，人民币成为自由使用货币。  
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【证监会如何看待当前股市行情？】问：近期股市连续上涨，上证综指创下近 7 年

来新高，创业板指更是屡创历史新高。请问证监会如何看待当前股市行情？  

证监会：近期股市上涨，是市场对经济增长”托底“、金融风险可控的认同，也是

全面深化改革、市场流动性充裕、资金利率下行、中小企业上市公司盈利情况改善

等多种因素的综合反映，有其必然性和合理性。  

【证监会：将进一步完善 QFII 制度，优化沪港通研究推出深港通】证监会表示，

下一步，证监会将会同有关部门进一步完善合格境外投资者（QFII）制度，优化沪

港通，研究推出深港通，积极解决与国际机构投资者进入和指数纳入相关的技术细

节，为国际投资者投资 A 股市场市场提供更多便利；同时，也将继续与国际机构积

极沟通，推动 A 股纳入国际基准指数工作。  

 

上交所发布《公司债券上市规则（征求意见稿）》、《非公开发行公司债券业务管

理暂行办法（征求意见稿）》、《债券市场投资者适当性管理办法（征求意见稿）》

并向社会公开征求意见。  

 

【杭州发布房地产开发新规：楼盘结顶才能申请预售】杭州市政府日前发布了《房

地产开发经营管理若干规定》征求意见稿，该文件提出，杭州楼市未来拟实行“楼

盘完成主体结构施工 (也就是结顶 )后才能申请预售”的新规定。业内人士认为，“结

顶预售”将很大程度避免一些烂尾房的出现。  
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      财经前瞻 
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