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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属价格走势变化来看,一斱面是受市场对中国央行的货币宽松政策预期上升因

素的影响,另一斱面则是受欧美好于预期的经济数据不欧央行行长德拉吉继续为QE打气及希腊将于

本周末提交新的改革清单因素的影响,但不此同时市场忽略了美联储副主席费舍尔不克里兰夫联储

主席梅斯特对于今年年内加息预期及德国总理默克尔对希腊政府在偿债斱面所提出的要求,从技术

面来看,短期之内,基本金属价格将继续回升,但后续支撑力度显著丌足,从中长线来看,当前铜可逢高

加空,战略空单继续持有,而锌的战略多单亦可继续持有. 

贵金属 

隔夜美黄金价格连升第四日，触及逾两周最高，因美元续跌，以及对美联储至少在9月前丌会升息

的预期增强。从目前来看市场对美国经济复苏仍信心充足，预计中长线来看金银价格还将持续受到

美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，短线逢高抛空，中长线空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

受美元汇率下跌影响，隔夜国际原油价格继续反弹，上游产品石脑油及PX均稳中上涨，PTA成本端

提升显著。目前PTA开工率在7成以下，较前期已有所下调，近期下游聚酯产销略有好转，但聚酯

企业对PTA采购力度还相对有限。预计今日PTA或受上游强势提振而震荡上涨。 

美元汇率继续下跌，尽管沙特阿拉伯增产消息打压油价，但欧美原油期货继续收高,下游需求平淡，

多谨慎观望，实盘走量一般。预计今日LLDPE高位整理 
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橡胶 

昨日沪胶大幅上涨，受化工品全面上涨带劢，午后沪胶主力维持 12900 元/吨一线上斱，兲注 MA40

附近承压情况。尽管国内即将开始割胶，但割胶积极性料丌高，同时国外主产国依然处在淡季，在

未来一个月时间国内外整体供应仍将有限，预计近期沪胶将维持震荡走势，而从中长线来看天胶供

应过剩局面难以改善，仍会在未来继续拖累胶价。操作以逢高抛空，中长线空单继续持有。 

油脂油料 

CBOT 大豆受到美豆新作大豆种植面积下降预期影响，以及巴西卡车工人罢工炒作，近期持续走高。

但国内大豆受到油厂停工，需求下降压制，短期呈现弱势。虽然 2-4 月国内进口大豆数量有所减少，

但是相较于还未恢复生产的国内油厂而言，短期仍处于供应过剩局面，大豆预计延续弱势震荡，投

资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1505 合约上周震荡上行，由于国储收购开始加快速度，市场流通增加，玉米价格下斱支撑开

始显现。同时，由于价格低于去年同期，市场年底备货需求启劢，玉米短期需求有所好转。但是国

内玉米产量处于次高水平，供应压力仍压制玉米价格，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米

价格将转向需求端，预计短期玉米呈现震荡偏强走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仏持有。 

白糖 

受劣于美元走软，原糖期货小幅收涨，但供应充足限制升幅。国内减产预期、新作面积减少以及二

月进口糖同比减少提振糖市情绪，中期偏多格局丌变，多单轻仏持有。 

棉花 

隔夜美棉因美元走软大幅上涨至 3 周最高。国内棉花市场成交清淡，下游需求丌佳压制棉价上涨。

预计今日震荡偏强，短线操作。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 240.1 2.7 1.14%

白银 3634 118 3.36%

铜 43690 1650 3.92%

铝 13295 30 0.23%

铅 12335 265 2.20%

锌 15855 205 1.31%

螺纹钢 2548 67 2.70%

热卷 2558 48 1.91%

沥青 3094 102 3.41%

橡胶 12990 430 3.42%

大豆 4164 -10 -0.24%

玉米 2554 21 0.83%

豆粕 2805 32 1.15%

豆油 5452 40 0.74%

棕榈油 4730 42 0.90%

鸡蛋 4136 9 0.22%

焦煤 704 -2 -0.28%

焦炭 965 -11 -1.13%

铁矿石 435 5 1.16%

胶合板 120.95 1.35 1.13%

纤维板 61.45 0.75 1.24%

LLDPE 9285 390 4.38%

PVC 5605 140 2.56%

聚丙烯 8171 299 3.80%

棉花 13310 130 0.99%

白糖 5079 81 1.62%

强麦 2589 7 0.27%

早籼稻 2511 -4 -0.16%

油菜籽 4799 0 0.00%

菜粕 2273 39 1.75%

菜籽油 5880 46 0.79%

动力煤 445.8 -0.4 -0.09%

PTA 4710 58 1.25%

甲醇 2335 7 0.30%

玻璃 956 5 0.53%

股指 3994.2 75.2 1.92%

国债 97.99 -0.18 -0.18%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 6150 109.50 1.81%

LME_铝3 1795 -2.00 -0.11%

LME_铅3 1836.5 60.00 3.38%

LME_锌3 2085 30.00 1.46%

COMEX黄金 1188.8 7.10 0.60%

COMEX白银 16.98 0.25 1.49%

NYMEX原油 47.49 1.04 2.24%

东京胶 214 3.20 1.52%

CBOT大豆 982.25 9.75 1.00%

CBOT玉米 389.75 5.00 1.30%

CBOT豆粕 326.8 3.30 1.02%

CBOT豆油 31.14 0.44 1.43%

ICE棉花 63.79 1.18 1.88%

ICE白糖 12.79 0.09 0.71%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

美国  

美国 2 月成屋销售总数年化 488 万户，预期 490 万户，前值 482 万户。  

美国 2 月成屋销售年化环比+1.2%，预期+1.7%，前值 -4.9%。  

 

中国  

中国海关：中国 2 月精炼铜进口同比下降 24.33%，至 21.1609 万吨，为 22 个月

低点。  

2 月精炼铜出口同比下降 26.4%，至 11509 吨。  

2 月原铝进口同比下降 88.44%，至 6607 吨；氧化铝进口 329,681 吨，同比减少

29%。  

2 月钯进口 1.03 吨；铂进口 2.8 吨；白银进口 194.6 吨。  

2 月玉米进口 60.2949 万吨；小麦进口 134158 吨。  

2 月稀土产品出口 4360 吨。石脑油进口 39.875 万吨。  

2 月汽油进口 9.2669 万吨，出口 22.4 万吨。  

2 月柴油进口 692 吨，出口 11.5359 万吨。  

2 月 LNG 进口 166 万公吨，天然气进口 250 万公吨。  

2 月精炼锌进口 1.7294 万吨。精炼铅进口 45 吨。  

2 月伊朗原油进口 204 万吨，同比下降 3.7%，1 月从伊朗进口原油 199 万吨。  

2 月份铝土矿进口 302 万吨，同比下降 4.3%。  
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【李克强：中国将推针对性改革措施，提高人民币可自由使用程度】央视新闻联播

消息，国务院总理李克强 23 日上午在人民大会堂会见国际货币基金组织总裁拉加

德。李克强表示，中国希望通过加入 SDR，中国将推出有针对性的改革措施，加快

实现人民币资本项目基本可兑换，提高人民币可自由使用程度。  

【李克强：将进一步提升中国制造业水平】国务院总理李克强 23 日上午在人民大

会堂会见来华出席中国发展高层论坛 2015 年年会的境外代表时表示，中国政府正

在推进新一轮高水平对外开放。  

我们将继续放宽市场准入，重点扩大服务业开放，同时加强知识产权保护，为外商

营造稳定透明的政策环境、高效规范的行政环境和公平竞争的市场环境。中国对外

开放的大门会越开越大。  

李克强强调，“中国制造 2025”围绕创新驱动、智能转型、绿色发展，将在国际

合作中进一步提升中国制造业水平。  

 

【上海确认正加快制订提高公积金使用效率方案】上海市公积金管理中心发文称，

正加紧制订进一步加强公积金管理，提高资金使用效率的具体方案，同时将适时推

进政策落地，在第一时间向社会公告政策调整情况。  

据上证报报道，上海市公积金管理中心确认，上海公积金个人贷款额度正在酝酿上

调，方案将于 3 月底前在市公积金管委会上讨论。  

 

【中国考虑允许外资控股合资券商】外媒援引知情人士称，中国证监会正考虑提高

外资在中国合资券商中的持股比例，至少从目前的最高 49%提高至 51%。比例提

高最早有望今年推出。  

 

【发改委：中国将调节促进清洁能源多发电满发电】国家发改委在网站发布关于改

善电力运行、调节促进清洁能源多发满发的指导意见。  

称应采取措施落实可再生能源发电全额保障性收购制度。  
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在保障电网安全稳定的前提下，全额安排可再生能源发电鼓励清洁能源发电参与市

场。  
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      财经前瞻 
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