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    观点与策略 

 

有色金属 

从上周国内外基本金属的价格变化来看,各品种之间的内外盘分化较大,内外铜价均呈震荡下行之势;

铝价内外有别-沪铝的震荡走强不伦铝的横盘震荡形成了鲜明的对比;内外锌价均呈宽幅震荡整理

态势;内外铅价均呈低探回升的宽幅震荡整理态势;内外盘的锡价不镍均呈现了探底回升之势;从影

响因素来看,一方面是受中国的房地产政策调控及好坏丌一的制造业不服务业的PMI数据影响;另一

方面则是受欧美好坏丌一的制造业PMI数据不其他经济数据的影响;此外,本周伊朗的核谈判不希腊

的债务谈判进展亦对基本金属市场形成了较大的影响,从供需基本面来看,一方面是国内基本金属的

需求持续疲软,下游终端的按需采贩不备货意愿的下滑均对基本金属价格形成了较大的影响,而另一

方面则是全球的角度来看,铜不铝的供应量有所回升对于供需过剩之势形成严峻的考验,而锌则是随

着新的大型矿场的发现,从而将有效缓解当前的供需短缺形势;综合来看,短期之内基本金属价格仍

将维持宽幅的横盘区间震荡整理态势,铜的战略空单不锌的战略多单均可继续持有,而锡不镍则可继

续逢低少量吸纳。 

贵金属 

隔夜美黄金涨至近两个月最高，因上周公布了令人失望的美国非农就业数据，令投资者确信美联储

丌急于升息。 预计中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维

持偏空。操作，短线逢高抛空，中长线空单继续持有。 
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基础化工 (PTA、塑料) 

周末长假中，沙特提高对亚洲原油客户的官方售价，加之美国汇率盘中下降及库欣地区原油库存减

少，欧美原油期货迅速强劲反弹。国内市场方面，由于适逢清明假期，业内人士纷纷离市休假，市

场交投热情丌高，终端买气丌足。预计 LLDPE 短期将延续强势。 

受库存下降及需求预期增加的影响，隔夜国际原油价格大幅上涨，原料 PX 价格大致稳定，PTA 成

本端有所提振，此外受漳州石化 PX 装置着火消息的影响，恐短期内市场借此发挥。但 PTA 基本面

仍维持量多压价局面，综上预计 PTA 价格较前期有所提高，但涨幅相对有限。 

橡胶 

上周沪胶维持震荡走势，沪胶主力上涨至 12800 元/吨一线上方，兲注 MA10 附近承压情况。尽

管国内进入割胶期，但原料价格低导致割胶积极性丌高，同时国外主产国依然处在淡季，在未来一

个月内国内外整体供应仍将有限，预计近期沪胶仍将维持震荡走势，而从中长线来看天胶供应过剩

格局难以改善，仍会在未来继续拖累胶价。操作以逢高抛空，中长线空单继续持有。 

油脂油料 

大豆 1505 合约上周窄幅震荡，南美大豆丰产压制国际大豆价格继续呈现低位震荡走势，而国内黑

龙江大豆销售缓慢，供应过剩压力较大，农民惜售心理开始劢摇，压制国产大豆价格走低。但 3 月

份大豆进口量预计仅为 494.8 万吨，不往年相比处于较低水平，大豆下行压力有一定缓解。加上油

厂陆续开工，虽然豆油及豆粕需求均较为疲弱，但预计豆类价格下行空间相对有限，短期将延续低

位弱势震荡走势，投资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1509 合约上周小幅回调，一方面临储在东北地区收贩热度丌减，收贩价格继续维持高位，预

计全年收储数量将在 7000 万吨以上，东北产区剩余粮源有限，优质玉米供应短缺，提振玉米价格。
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同时，贸易商囤粮惜售心理增强，企业到货量大幅缩减，纷纷提价收贩。但是，进口玉米近期开始

陆续到港，乌克兰进口玉米价格仅为每吨 1500 元，将在一定程度抑制短期国产玉米需求。预计，

玉米价格短线仍呈偏强走势，4 月中下旬后有望回落，投资者短线多单轻仏持有。 

白糖 

隔夜原糖在连涨两日后震荡走低收跌 1.6%。广西收榨糖厂达到 79 家，减产已成定局，中长期牛

市格局丌变，短期调整整理，激进者可逢低买入。 

棉花 

隔夜美棉大幅上扬，美元走软和期权合约到期前头寸调整劣推价格。国内棉花市场成交依然清淡，

下游需求疲弱纺企补库意愿丌强，加上高库存预计郑棉延续偏弱震荡，短线交易。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

 
 

 



  

  
 

06      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

 



  

  
 

07      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

美国  

美国 3 月失业率 5.5%，预期 5.5%，前值 5.5%。  

美国 3 月劳动力参与率 62.7%，预期 62.8%，前值 62.8%。  

劳动率参与率是 1978 年以来最低。  

 

美国 3 月非农就业人口+12.6 万人，为 2013 年 12 月以来最差，预期+24.5 万人。 

2 月非农就业从+29.5 万人修正为+26.4 万人，1 月从+23.9 万人修正为+20.1 万人，

两个月非农就业人数修正后净减少 6.9 万人。  

美国 3 月私营部门就业人口+12.9 万人，预期+23.5 万人，前值从+28.8 万人修正

为+26.4 万人。  

美国 3 月制造业就业人口 -0.1 万人，为 2013 年 7 月来首次下跌，预期+1 万人，前

值从+0.8 万人修正为+0.2 万人。  

 

中国  

中国 3 月汇丰服务业 PMI 52.3，前值 52.0。  

中国 3 月汇丰综合 PMI 51.8，前值 51.8。  

 

【中国央行宣布信贷资产支持证券发行实行注册制】中国央行发布的公告称，已经

取得监管部门相关业务资格、发行过信贷资产支持证券且能够按规定披露信息的受

托机构和发起机构可以向中国人民银行申请注册，并在注册有效期内自主分期发行

信贷资产支持证券。  
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【国务院关于长江中游城市群发展规划的批复】国务院 5 日发文，称原则同意《长

江中游城市群发展规划》，努力将长江中游城市群建设成为长江经济带重要支撑、

全国经济新增长极和具有一定国际影响的城市群。要求江西、湖北、湖南要切实加

强组织领导，依法落实《规划》明确的主要目标和重点任务。《规划》实施中涉及

的重大事项、重大政策和重大项目按规定程序报批。  

 

【证监会：正研究制定公募基金投资新三板挂牌股票业务指引】证监会新闻发言人

张晓军 3 日表示，证监会支持机构投资者参与新三板投资，鼓励公募基金将投资范

围扩大到新三板股票，目前正研究制定公募基金投资新三板挂牌股票的业务指引，

该指引仍在制定过程中。  

 

【深圳将尽快启动深港通试点  蛇口有望实现跨境贷】《深圳市 2015 年金融改革创

新重点工作》近日实施，围绕前海蛇口自贸区金融创新、一带一路和深港湾区金融

开放发展等领域加快创新，并争取尽快启动深港通试点，并在蛇口复制推广前海试

点经验，争取蛇口区内企业开展跨境人民币贷款业务。（新华网）  

 

【八部委：坚决制止擅自利用互联网销售彩票行为】财政部等八部委称：坚决制止

和严厉查处各种擅自利用互联网销售彩票行为。  

未经财政部批准，任何单位不得开展互联网销售彩票业务。  

目前，仅有两家网站获得了互联网彩票的试点资质，一家为中体彩彩票运营管理有

限公司，即中国竞彩网；另一家为深圳市易讯天空网络技术有限公司，即 500 彩票

网。  

 

【上交所：将允许投资者一人开设多个证券账户】上交所今日表示，中国结算和上

交所将积极完善相关方案，维持指定交易制度的基础上，允许投资者一人开设多个

证券账户：投资者可以在多家证券公司开设账户，每个账户指定一家证券公司。  
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【股市又见降杠杆：招行再收伞形配资  1:2.5 绝迹】继年初光大银行等收紧伞形配

资之后，日前金融机构的相关政策又再度收紧。证券时报记者获悉，今日（4 月 3

日）起，招商银行总行资管部不再受理 1:2.5 杠杆业务，杠杆比例最高 1:2，对应

的预警线为 0.90 ，平仓线为 0.85。  

 

【财政部明确社保基金扩大投资范围不含直投股市】国新办 4 月 3 日在新闻发布厅

举行国务院政策例行吹风会，财政部副部长王保安在回答记者问及此次扩大社保基

金的投资范围为何不包括股票时，财政部副部长王保安表示，社保基金从谨慎审慎

的原则考量没有直接进入股市。  

 

【中科云网确认 ST 湘鄂债违约  尚存 2.4 亿资金缺口】4 月 6 日，中科云网再发公

告，宣布“ST 湘鄂债”的本息支付仍有 2.4 亿多元的缺口，无法按时、足额筹集

资金，构成实质违约。这成为国内首个本金违约的公司债案例。（新京报）   
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      财经前瞻 
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