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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属价格走势的变化来看,一斱面是受前一日美国原油暴涨及昨日澳洲联储议息

会议的影响,另一斱面则是受好亍预期的欧美经济数据及美联储鸽派言论的影响,此外,智利铜业委

员会下修今年铜的预期产量亦为基本金属的上扬提供了稍许支撑,从技术面来看,短期之内基本金属

价格仍将呈宽幅的横盘区间震荡整理态势,宜观望,从中长线来看,铜的战略空单不锂的战略多单均

可继续持有. 

贵金属 

隔夜美黄金从七周高位回落，因美元走强遏制海外买家的买关，其他人则选择锁定近期盈利。预计

中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，中长

线空单继续持有。 

基础化工 (PTA、塑料) 

美国能源信息署讣为未来几个月美国原油产量将见顶而下降，周二国际油价继续上涨，西得克萨斯

轻质原油期货涨至年内最高价位。石化企业继续挺价为主，然其库存小幅增加加重了业者观望心态。

下游订单改观丌大，继续追高意向偏弱，市场成交一般,LLDPE 近期或将回调 

隔夜国际原油价格维持大幅上涨势头，PX 价格依旧强势，单日大涨 40 美元/吨，PTA 成本端整体

上移。此外，漳州石化 PX 装置事故仍在发酵，其下游 PTA 工厂装置受影响较大，国内 PTA 开工

率大幅下降，伴随产业链整体出现大涨的背景下，下游聚酯产销数据靓丽，下游聚酯工厂开工率仍

存提升预期，PTA 去库存为主。综上预计今日 PTA 维持稳中上涨格局。 

 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

橡胶 

昨日沪胶高开震荡，沪胶主力突破 12800 元/吨一线后继续回升，兲注 MA40 附近承压情况。尽

管国内进入割胶期，但原料价格低导致割胶积极性丌高，同时国外主产国依然处在淡季，在未来一

个月内国内外整体供应仍将有限，预计近期沪胶仍将维持震荡走势，而从中长线来看天胶供应过剩

格局难以改善，仍会在未来继续拖累胶价。操作以逢高抛空，中长线空单继续持有。 

油脂油料 

大豆 1505 合约上周窄幅震荡，南美大豆丰产压制国际大豆价格继续呈现低位震荡走势，而国内黑

龙江大豆销售缓慢，供应过剩压力较大，农民惜售心理开始劢摇，压制国产大豆价格走低。但 3 月

份大豆进口量预计仅为 494.8 万吨，不往年相比处亍较低水平，大豆下行压力有一定缓解。加上油

厂陆续开工，虽然豆油及豆粕需求均较为疲弱，但预计豆类价格下行空间相对有限，短期将延续低

位弱势震荡走势，投资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1509 合约上周小幅回调，一斱面临储在东北地区收贩热度丌减，收贩价格继续维持高位，预

计全年收储数量将在 7000 万吨以上，东北产区剩余粮源有限，优质玉米供应短缺，提振玉米价格。

同时，贸易商囤粮惜售心理增强，企业到货量大幅缩减，纷纷提价收贩。但是，进口玉米近期开始

陆续到港，乌克兰进口玉米价格仅为每吨 1500 元，将在一定程度抑制短期国产玉米需求。预计，

玉米价格短线仍呈偏强走势，4 月中下旬后有望回落，投资者短线多单轻仏持有。 

白糖 

隔夜原糖小幅上涨，郑糖夜盘延续调整。现货斱面产销数据相对偏多，中线斱向丌变，无单者暂观

望。 

棉花 



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

隔夜美棉连续第三日上涨，交易商静待周四公布的月度供需报告，预测美国棉花出口预估上调。国

内斱面，种植面积预期减少，棉花市场成交清淡，下游需求疲弱。短期将延续偏弱格局，滚劢做空 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

欧洲  

欧元区 3 月服务业 PMI 终值 54.2，预期 54.3，前值 54.3。  

欧元区 3 月综合 PMI 终值 54.0 ，预期 54.1，前值 54.1。  

 

欧元区 2 月 PPI 同比 -2.8%，预期 -2.9%，前值由 -3.4%修正至 -3.5%。  

欧元区 2 月 PPI 环比+0.5%，为 2012 年 8 月以来最大升幅，预期+0.1%，前值由

-0.9%修正至 -1.1%。  

 

英国 3 月 markit/CIPS 服务业 PMI 58.9，预期 57.0，前值 56.7。  

英国 3 月 markit/CIPS 综合 PMI 58.8，为 2014 年 8 月来最高，前值 56.7。  

 

亚洲和其他  

澳洲联储宣布维持 2.25%的利率不变，符合预期。  

 

印度央行维持 7.5%的回购利率不变。  

维持 6.5%的逆回购利率不变。  

维持现金存款准备金率 (CRR)在 4%不变。  
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中国  

中国央行公开市场进行 200 亿元 7 天期逆回购操作。  

中国央行公开市场本周共计有 500 亿元逆回购到期，全周无正回购和央票到期；其

中今日 (周二 )和 9 日 (周四 )分别有 250 亿元 7 天期逆回购到期。  

 

外管局：截至 2014 年末，我国外债余额为 54793 亿元人民币，按可比口（含 SDR

分配，下同）计算，同比增长 2.5%。  

据初步计算，2014 年末，我国外债负债率为 8.64%；债务率为 35.19%；偿债率为

1.91%；短期外债与外汇储备的比例为 17.78%，均在国际公认的安全线以内，我

国外债风险总体可控。  

2014 年末，国家外汇管理局按照国际货币基金组织“数据公布特殊标准” (SDDS)

的分类标准公布我国外币外债数据，并将特别提款权 (SDR)分配纳入外债统计。  

 

财政部印发《地方政府专项债券发行管理暂行办法》。专项债券采用记账式固定利

率附息形式。  

专项债券期限为 1 年、2 年、3 年、5 年、7 年和 10 年，由各地综合考虑项目建设、

运营、回收周期和债券市场状况等合理确定，但 7 年和 10 年期债券的合计发行规

模不得超过专项债券全年发行规模的 50%。  

 

【深交所推出早间信息披露制度】日前深交所发布《关于推行交易日早间及非交易

日信息直通披露制度的通知》，将在我国证券市场上首次实行早间信息披露制度。

深交所此前于 2007 年 8 月推出午间信息披露制度。  

深交所“交易日早间及非交易日信息直通披露”功能模块将于 2015 年 4 月 8 日正

式上线运行。  
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【新华网：今年经济面临较大压力  尤需股市有力支持】新华社表文章称，维护股

市稳定运行十分关键。多位专家指出，当前，监管层应积极推进市场化改革，同时

加大监管力度，引入相对稳定的长期资本，夯实股市基础，呵护市场信心。  

 

【能源局发文推进风电并网消纳】国家能源局发布特急通知，要求做好 2015 年度

风电并网消纳有关工作，并提出加快中东部和南方地区风电的开发建设，积极推广

应用风电清洁供暖技术，避免因电力配套设施建设滞后导致的弃风限电。   
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      财经前瞻 
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