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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 4 月 13 日 

观点与策略 

股指期货：上周期指主力合约 IF1504 经历了大幅震荡到周

五的强势拉升，期现从贴水到再度升水 30 余点，波动巨大，

而期指投机持仏限额的调高和证券市场放开“一人一户”限

制让更多资金可以进入市场引发投资者对上涨的期许进一步

加强，短期或仍有上冲力度，但一大批 IPO 来袭资金博弈导

致高位巨幅震荡，投资者需轻仏短多，5 日均线作为建仏点 

 

国债期货：目前，市场暂时处于谨慎状态，国债到期收益率

反弹至 2013 年 6 月水平，在经济增速及通胀持续下行的情

况下，中长期收益率接近安全边界。周五的通胀数据也将较

大概率促使央行采取更进一步措施，权益类产品大幅涨速在

本周开始减缓。此外，近期市场多关注于利率债的供给及挤出问题，而社保

资金购买限制放宽等潜在需求增加的因素被市场所忽视，未来随着利率市场

化加快，国债作为信用度最高的产品将会逐步体现在信用利差方面，长期来

看，国债价格仍是有上行的基础。但是，1506 合约存续期内，国债期货继

续维持弱势的可能性较大，建议下周关注央行动作，以技术面为主短线操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.4890  2.9700  4.5582  4.7821  4.7755  4.7785  

Tibor - 0.1082  0.0000  0.1718  0.2573  0.2836  

Libor 美元 0.1210  0.1458  0.1800  0.2759  0.4034  0.6944  

Libor 英镑 0.4806  0.4850  0.5038  0.5690  0.6819  0.9715  

Libor 欧元 -0.1629  -0.1000  -0.0336  0.0064  0.0664  0.1900  

全球汇率  

  
 

2015-4-10 2015-4-9 2015-4-8 2015-4-7 2015-4-6 2015-4-3 

欧元中间价 6.5587 6.6218 6.6538 6.7142 - 6.6797 

日元中间价 5.1063 5.1176 5.1147 5.142 - 5.1364 

美元中间价 6.137 6.1338 6.1345 6.1305 - 6.1348 

美元指数 99.386 98.9915 98.0676 97.9562 97.0478 96.8164 

欧元兑美元 1.0597 1.0662 1.0782 1.0811 1.0936 1.0963 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 18057.65 0.551 FTSE100 7089.77 1.061 

标普 500 2102.06 0.520 日经 225 19907.63 -0.151 

德国 DAX 12374.73 1.712 上证综指 4034.31 1.940 

法国 CAC 5240.46 0.605 深证成指 14013.335 1.570 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1504 4377 3.592729 111960 1466382 

IF1506 4388 3.696002 60163 148145 

TF1506 96.45 -0.036275 34536 10779 

TF1509 96.805 0.015497 7470 637 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-4-10 3.1602 3.2571  3.4695  3.6389  3.6947  3.9328  

2015-4-9 3.1202 3.2779  3.4671  3.6547  3.7040  3.9421  

2015-4-8 3.1802 3.3020  3.4749  3.6486  3.6938  3.9319  

2015-4-7 3.1801 3.2764  3.4549  3.5579  3.5987  3.8369  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-4-10 2.3949  3.0302  1.4511  5.5815  2.5264 3.3567 

2015-4-9 2.5478  3.0939  1.6320  4.5854  2.6472  3.4305  

2015-4-8 2.6451  3.1226  1.5499  3.1907  2.7041 3.4062 

2015-4-7 2.7340  3.2639  1.8024  2.8950  2.7881  3.5111  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-4-10 140024.IB 100.1451  100.3005  -0.0099  

 150002.IB 98.6279  98.3991  0.4796  

2015-4-9 140024.IB 100.155 100.1685 -0.2288  

 150002.IB 98.1571 98.3575 -0.4160  
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 一人一户全面放开 明起每人可开 20 个证券账户。继去年 10 月机构投资者和沪港通个人投资者

率先解禁之后，中国证券登记结算有限公司 12 日发布通知，明确自 2015 年 4 月 13 日起Ａ股市

场全面放开“一人一户”限制。这意味着，自 13 日起，自然人与机构投资者均可根据自身实际

需要开立多个 A 股账户和封闭式基金账户，上限为 20 户。也就是说，现在只能在一家证券公

司拥有一个证券账户的股民，将最多可以在 20 家证券公司开设 20 个账户。 

2, 六大经济板块增速比较：东北垫底 中三角最强劲。国务院总理李克强近日赴东北考察并主持召

开东北三省经济形势座谈会，现场“督阵”东北经济，在座谈会上，他表示很“揪心”。数据显

示，2014 年，辽宁、吉林、黑龙江三省的经济增速分别是 5.8%、6.5%、5.6%，位列全国后五

位，不仅低于全国 7.4%的 GDP 增速，更是滑出了经济合理区间的底线。财政收入方面就更加

不容乐观，2014 年吉林财政收入增长 4.9%，黑龙江增长 1.8%，辽宁则下跌了 4.6%，均远低于

全国水平。 

3, 强势美元来袭 新兴经济体增速创 09 年以来最慢。大宗商品和国际油价的下跌对如巴西和俄罗

斯等主要新兴国家的出口收入造成冲击，强势美元则加剧了泰国、马来西亚和韩国等几个领先

新兴经济体的资本外流。有分析认为这样的资本净外流还将增加。 

4, 一季度 GDP 发布前高层调研 或加大小微企业扶持。还有两天，今年一季度 GDP 等经济数据就

将面世。而在此之前，国务院总理李克强及部分部委负责人奔赴多地开展密集调研。在制定“国

内生产总值增长 7%左右”的全年目标后，今年一季度的经济数据显得尤为重要。而数据发布前

夕，高层的密集调研自然引起关注。商务部研究院消费经济研究部副主任、研究员赵萍在接受

《每日经济新闻》记者采访时称，国务院进行的密集调研，与经济发展的形势有关。我国经济

增长确实面临结构调整和驱动力转换的过程，因此，政策的出台需要更有针对性，也有必要更

多地实际了解各地的情况。 

5, 银监会明确信托再融资条件 IPO 借壳上市破冰在望。银监会 4 月 10 日下发的《信托公司行政

许可事项实施办法》（征求意见稿）（简称“《办法》”），被业界解读为《信托公司条例（征求意

见稿）》的监管履职说明和细化版本。证券时报记者注意到，《办法》内涵丰富，而明确信托公

司再融资，包括 IPO、挂牌新三板及借壳上市的条件成为文件最大亮点。此外，该《办法》对

银监部门的审批流程作出细致说明，明确表达出简政放权的意图。 

6, 万亿地方债置换启动 地方政府减负四五百亿。一万亿地方债置换已经启动。《第一财经日报》

记者发现，已有部分地方省份开始发债准备。其中安徽、江苏等已在组建债券承销团，安徽、

天津、河北、广西、贵州等已招标信用评级机构。近期地方政府偿债迎来高峰期，根据之前的

审计报告，截至 2013 年上半年地方政府负有偿还责任的存量债务中，2015 年到期需偿还近 1.86

万亿元。不久前，经国务院批准，财政部下达了 1 万亿元地方政府债券置换存量债务额度，从

而达到置换后地方政府债务延长，利率降低的效果，缓解了债务风险。地方政府减负，这点是

肯定的。根据财政部测算，1 万亿元的置换债券能让地方政府一年减轻利息负担 400 亿元~500

亿元。 
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