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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属的价格走势变化来看,一方面是受疲软的中国经济数据影响,但我们讣为虽然

数据整体疲软,但仍符合预期,因此市场乐观情绪的货币宽松政策预期将落空;另一方面则是受欧央

行议息会议不美联储经济褐皮书及希腊债务危机忧虑重燃的影响,此外美元的疲软不原油的大涨亦

使得基本金属价格在低探后大幅反弹;从技术面来看,短期之内基本金属的价格仍将呈宽幅的横盘区

间震荡整理态势,宜观望,而从中长线来看,铜的戓略空单不锌的戓略多单亦可继续持有,锡不镍仍可

继续逢低少量吸纳. 

贵金属 

隔夜美黄金逆转跌势，因对希腊金融问题的担忧重燃且美元走软。欧盟一高级官员周三称，希腊不

债权人的谈判陷入僵局。希腊政府抱怨称，若没有援劣资金，资金将很快用尽。这会增强违约风

险。  预计中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。

操作，中长线空单继续持有。 

橡胶 

昨日沪胶小幅反弹，沪胶主力回升至 12700 元/吨一线附近，午后橡胶震荡回落，兲注 MA40 附

近承压情况。本周泰国迚入宋干节，预计在一周的时间里割胶将迚入停滞，而在宋干节之后产区即

将迎来大面积开割，因此后期原料价格难以维持强势，戒将带劢胶价继续下行。从中长线来看天胶

基本面供应过剩格局难以改善，扔会在未来继续拖累胶价，预计整体走势仍将偏空。操作，以短线

逢反弹抛空，中长线空单继续持有为主。 

油脂油料 
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大豆 1509 合约上周窄幅震荡，USDA4 月供需报告整体偏空，压制大豆价格。同时美豆出口数据

净减少，市场怀疑中国再次取消订单。而国内短期需求较为疲弱，油厂豆粕胀库，成交秲少，预计

后市大豆仍将延续弱势震荡走势，投资者空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1509 合约上周小幅回调，一方面临储在东北地区收贩热度丌减，收贩价格继续维持高位，预

计全年收储数量将在 7000 万吨以上，东北产区剩余粮源有限，优质玉米供应短缺，提振玉米价格。

同时，贸易商囤粮惜售心理增强，企业到货量大幅缩减，纷纷提价收贩。但是，迚口玉米近期开始

陆续到港，乌克兰迚口玉米价格仅为每吨 1500 元，将在一定秳度抑制短期国产玉米需求。预计，

玉米价格短线仍呈偏强走势，4 月中下旬后有望回落，投资者短线多单轻仏持有。 

白糖 

隔夜原糖重回跌势，放量下行至 13 美分。近日国内郑糖强势上行，现货价格也丌断上秱。糖市中

线偏多趋势丌变，但短期上行风险加剧，多单谨慎持有，兲注仏量变化。 

棉花 

隔夜美棉盘中一度下滑至一周最低水平，后受美元走低支撑收盘基本持平。国内种植面积预计大幅

减少，但棉花市场成交清淡，下游需求疲弱纺企补库意愿丌强，中线偏弱，短线 12800-13200 区

间操作。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 240.1 -0.05 -0.02%

白银 3510 9 0.26%

铜 43000 140 0.33%

铝 13060 40 0.31%

铅 13180 255 1.97%

锌 16425 95 0.58%

螺纹钢 2297 -27 -1.16%

热卷 2382 -24 -1.00%

沥青 3372 10 0.30%

橡胶 12645 -25 -0.20%

大豆 4098 13 0.32%

玉米 2492 -13 -0.52%

豆粕 2708 12 0.45%

豆油 5570 138 2.54%

棕榈油 4720 78 1.68%

鸡蛋 4387 5 0.11%

焦煤 669 -4 -0.59%

焦炭 902 -22 -2.38%

铁矿石 387 -9 -2.27%

胶合板 100.15 -0.85 -0.84%

纤维板 60.9 -0.5 -0.81%

LLDPE 9385 -5 -0.05%

PVC 5565 5 0.09%

聚丙烯 8334 -17 -0.20%

棉花 12955 -30 -0.23%

白糖 5535 -7 -0.13%

强麦 2549 4 0.16%

早籼稻 2523 -9 -0.36%

油菜籽 4750 -79 -1.64%

菜粕 2166 4 0.19%

菜籽油 5930 80 1.37%

动力煤 402.2 -2.6 -0.64%

PTA 5216 56 1.09%

甲醇 2419 3 0.12%

玻璃 896 2 0.22%

股指 4382.4 -34.2 -0.77%

国债 97.18 0.43 0.44%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5962 17.00 0.29%

LME_铝3 1818.5 33.50 1.88%

LME_铅3 2003 15.00 0.75%

LME_锌3 2204.5 9.00 0.41%

COMEX黄金 1201.5 9.60 0.81%

COMEX白银 16.31 0.18 1.12%

NYMEX原油 55.96 2.51 4.70%

东京胶 198.6 2.70 1.38%

CBOT大豆 965 5.50 0.57%

CBOT玉米 375.5 2.50 0.67%

CBOT豆粕 311.3 -2.40 -0.77%

CBOT豆油 31.86 0.60 1.92%

ICE棉花 65.18 0.22 0.34%

ICE白糖 12.97 -0.16 -1.22%

涨跌幅
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

●周三 (4 月 15 日 )伦敦基本金属多数上涨，国际铜价获得支撑，因在中国第一季国

内生产总值 (GDP)增速跌至六年低点后，政府将出台刺激措施的预期升温。而对市

场供应过剩的担忧拖累期锡下滑。  

●国内商品期货多数下跌，玉米淀粉跌 2.46%，胶合板跌 2.01%，焦炭、螺纹钢等

黑色产业链板块多数下跌。PTA 领涨 3%，豆油、大豆涨幅超过 2%，棕榈油涨 1.33%。  

●洲际交易所 (ICE)原糖期货走低，为四个交易日来首次，从前一日触及的五周高位

回落，受累于美元稍早走强，交易商关注 5 月白糖合约到期。  

●美国芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货多数上涨，大豆期货因空头回补收高，

但收位远低于日高；小麦期货下跌，因技术因素和预期美国大平原将有降雨；玉米

期货连涨第二日，因美国播种放缓和技术因素。  

●纽约黄金期货价格收盘上涨 8.70 美元或 0.7%，收于每盎司 1201.30 美元。美国

经济数据疲软令美元汇率承压，推动金价上涨。  

●纽约原油期货价格收盘上涨 3.10 美元或 5.8%，收于每桶 56.39 美元，创年内最

高收盘价，主要由于美国原油库存增幅不及预期且美元走软。  

————宏观要闻———— 

●4 月 15 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，部署落实 2015 年经济

体制改革重点任务，对实施简政放权、财税金融、农业农村、对外开放、民生保障

等方面 38 项改革任务提出了具体要求。  

●国务院总理李克强近日在接受 FT 专访时表示，中国今年再度实现 7%的经济增速

并非简单之事；中国可以维持 “相对充足 ”的就业；中国希望看到稳健、健康的房地

产市场增长，将继续鼓励购房，防范房地产泡沫。不希望看到人民币继续贬值；商

品价格下跌令 PPI 承受压力。   

●中国央行上海总部将摸底银行两融收益权业务风险。另据 Wind 数据显示，截至 4

月 13 日，A 股融资融券余额已经高达 16808 亿元，而 2014 年年初，两市融资融

券余额仅为 3474 亿元；融资融券标的证券最新自由流通市值 14.68 万亿。  



  

  
 

09      依払大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

●路透援引三位消息人士表示，中国央行货币政策二司司长李波将任货币政策司司

长，此前司长张晓慧已升任中国央行行长助理。作为最重要的宏观经济政策制定部

门，承载央行首要事务的货币政策司的负责人人选备受瞩目。  

●亚投行 57 个意向创始成员国 4 月 15 日正式亮相。多位专家表示，规则制定将成

为亚投行新一轮博弈，初始成员国在亚投行的规则制定方面会存在一些冲突矛盾，

谈判会是一个比较漫长的过程。  

●国家统计局公布数据显示，初步核算，一季度国内生产总值 140667 亿元，按可

比价格计算，同比增长 7.0%。该增速为 2009 年一季度以来最低。  

●3 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.6%（以下增加值增速均为扣除价格

因素的实际增长率），比 1-2 月份回落 1.2 个百分点。从环比看，3 月份，规模以

上工业增加值比上月增长 0.25%。一季度，规模以上工业增加值同比增长 6.4%。

该增速为 09 年 5 月以来新低。  

●1-3 月份，全国固定资产投资（不含农户）77511 亿元，同比名义增长 13.5%（扣

除价格因素实际增长 14.5%），创逾 14 年新低，增速比 1-2 月份回落 0.4 个百分

点。从环比速度看，3 月份固定资产投资（不含农户）增长 1.04%。  

————行业新闻———— 

●上证 50、中证 500 股指期货今日在中国金融期货交易所挂牌上市。  

●高盛：中国钢铁产量在 2014-2019 年期间或下降 9% 

●高盛：下调铁矿石价格预期。将 2015 年铁矿石价格预期下调 18%，至每吨 52 美

元。把 2016 年铁矿石价格预期下调 29%，至每吨 44 美元。把 2017、2018 年铁

矿石价格预期下调 33%，至每吨 40 美元。  

●国投电力预计公司 2015 年第一季度实现归属于上市公司股东的净利润同比增长

40%以上，去年同期净利润为 8.42 亿元。  

●伊拉克石油部长：如果沙特不减产，欧佩克其他产油国也不会采取行动。  

●ETF 证券：若美元果真在 3 月中期见顶，金价可看涨至 1400。  
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●近日，国家发展改革委印发《关于贯彻中发 [2015]9 号文件精神  加快推进输配电

价改革的通知》，部署扩大输配电价改革试点范围，加快推进输配电价改革。将积

极稳妥推进电价市场化，结合电力体制改革，把输配电价与发售电价在形成机制上

分开，分步实现公益性以外的发售电价格由市场形成。  

●4 月 13 日，华东、华南地区包括中核钛白、东方钛业等在内的 10 余家企业宣布

上调其金红石型产品出厂价，幅度在 200-500 元 /吨。这是继上周四川龙蟒宣布将

其全部牌号金红石型钛白粉出厂报价上调 600 元 /吨后，国内其他厂商进一步的大

规模提价。  

●国土资源部：到 2020 年中国页岩气产量将至少达到 400 亿立方米。2015 年中国

页岩气产量将达到 65 亿立方米。中国页岩油可开采储量约为 40 亿立方米。  

●东北电气 15 日午间公告，预计 2015 年第一季度归属于上市公司股东的净利润亏

损 240-320 万元，上年同期为亏损 348 万元。  

●工信部电子信息司电子基础处处长乔跃山在第九届中国新能源国际高峰论坛上在

谈及光伏产业时透露，下一步工信部加强行业整改，同时推动多个具有代表性的光

伏企业兼并重组项目的实施，以点带面加快产业结构调整和转型升级。  

●4 月 15 日，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海动力煤价格指数（环渤海地区

发热量 5500 大卡动力煤的综合平均价格；以下简称：价格指数；英文缩写：BSPI）

报收于 450 元 /吨，本报告期（2015 年 4 月 8 日至 4 月 14 日）比前一报告期下降

了 9 元 /吨，跌幅为 2%。自 2014 年 12 月 31 日以来，该指数已经连续 14 周下跌。  

●中国 3 月份发电量 4511 亿千瓦时，同比下降 3.7%；原油加工量增至 4469 万吨，

增长 5.5%。  

●国家统计局新闻发言人盛来运：一季度用电量下滑，跟政府多年来加快结构调整

转方式有很大关系，高耗能工业快速回落，导致用电量大幅下降，此外还有非正常

因素的影响，比如天气。  

●盛来运：铁路货运量下降和大宗商品需求减少有关。  

●中国棉花协会发布数据显示，3 月份中国进口棉花 12.79 万吨，同比减少 42.4%。

较上月减少 3.11 万吨，减幅 19.6%。今年 1-3 月份共进口 44.82 万吨，同比下降

46.4%。  
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●一年有余的断崖式下跌未见终结，对全球铁矿石行业来说，在供给过剩的格局中，

真实的情况可能会更加糟糕。汇丰银行 4 月 14 日发布的最新报告显示，目前的铁

矿石价格已经低于大约三分之一国际矿产商的边际生产成本。  

●4 月 12 日，在十二届国际油脂油料市场高级研讨会上，国家粮油信息中心分析预

测处处长张立伟在演讲报告中 (代表个人 )表示，2014 年压榨行业亏损 200 亿元，从

去年年初以来，国内大豆压榨行业几乎整体上都处于亏损中。  

●伊朗石油部长 Bijan Zanganeh 周二表示，石油输出国组织 (欧佩克 )应将其原油目

标日产量削减至少 5%，即 150 万桶。  

●农业部：力争到 2020 年有效遏制农业面源污染加剧趋势。  

●摩根大通：将 2015 年铁矿石价格预估由之前的 63 美元 /吨下调至 51 美元 /吨。  

●澳大利亚国库部长称澳元贬值有助于缓冲铁矿石价格下跌对经济的冲击。  

●俄罗斯天然气工业公司今年增加投资 40 亿美元用于对中国供气。  
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      财经前瞻 
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