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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 4 月 20 日 

观点与策略 

股指期货：周末银行降准，符合市场预期，靴子落地，但此

次降准幅度较大，股指开盘可能将会大幅冲高。不过，低迷

的经济情况及持续上涨的消耗增加了调整的需要，股指可能

冲高回落，建议多单逢高减仓。 

 

国债期货：国债期货价格小幅反弹，成交量萎缩，以及市场

债券发行情况有所企稳，资金利率维持低位。持续不佳的经

济数据使得市场对货币政策加码预期增强，但汇率的稳定及

货币集中涌入权益类产品对货币政策形成制约。银行降准

1%，市场估计大约释放 1.5 万亿人民币，幅度超越预期，势必对目前偏弱

的债券市场提供较强信心。建议前期多单继续持有，短线多单操作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 2.2680  2.8730  4.3140  4.7030  4.7485  4.7758  

Tibor - 0.1082  0.0000  0.1718  0.2573  0.2836  

Libor 美元 0.1220  0.1475  0.1803  0.2758  0.4029  0.6847  

Libor 英镑 0.4806  0.4866  0.5032  0.5688  0.6894  0.9746  

Libor 欧元 -0.1721  -0.1171  -0.0479  -0.0050  0.0593  0.1807  

全球汇率  

  
 

2015-4-17 2015-4-16 2015-4-15 2015-4-14 2015-4-13 2015-4-10 

欧元中间价 6.6125 6.5814 6.5403 6.5163 6.5316 6.5587 

日元中间价 5.1678 5.1689 5.1549 5.1404 5.1275 5.1063 

美元中间价 6.1267 6.1305 6.134 6.1407 6.1395 6.137 

美元指数 97.4538 97.6466 98.3698 98.7565 99.513 99.386 

欧元兑美元 1.0805 1.0764 1.0678 1.0654 1.0568 1.0597 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17826.3 -1.544 FTSE100 6994.63 -0.932 

标普 500 2081.18 -1.131 日经 225 19652.88 -1.171 

德国 DAX 11688.7 -2.585 上证综指 4287.296 2.204 

法国 CAC 5143.26 -1.555 深证成指 14149.342 1.300 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1504 4599.2 2.391024 0 149826 

IF1505 4617 2.263666 64947 205806 

TF1506 97.295 0.082292 36941 10115 

TF1509 97.81 0.127962 8449 1228 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-4-17 3.1628 3.2273 3.3977 3.5307 3.5627 3.8267  

2015-4-16 3.0729 3.1988 3.4207 3.5329 3.56 3.824 

2015-4-15 3.1002 3.1827  3.4170  3.5410  3.5954  3.8594  

2015-4-14 3.1302 3.2023  3.4744  3.5624  3.6211  3.8851  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-4-17 2.2561  2.9216  2.1262  2.4922  2.3027 3.091 

2015-4-16 2.2935  2.9847  6.5903  3.2603  2.3859  3.1169  

2015-4-15 2.2858  2.9945  5.4456  3.8725  2.3529 3.2136 

2015-4-14 2.3519  2.9946  5.2750  4.6817  2.4086  3.3329  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-4-17 140024.IB 100.8422  100.8527  -0.0295  

 150002.IB 98.9828  99.0063  -0.0289  

2015-4-16 140024.IB 100.872 100.8732 0.3523  

 150002.IB 99.0114 98.948 0.4482  
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 央行：降准 1 个百分点 农发行降 2 个百分点。中国人民银行决定，自 2015 年 4 月 20 日起下调

各类存款类金融机构人民币存款准备金率 1 个百分点。在此基础上，为进一步增强金融机构支

持结构调整的能力，加大对小微企业、“三农”以及重大水利工程建设等的支持力度，自 4 月

20 日起对农信社、村镇银行等农村金融机构额外降低人民币存款准备金率 1 个百分点，并统一

下调农村合作银行存款准备金率至农信社水平；对中国农业发展银行额外降低人民币存款准备

金率 2 个百分点；对符合审慎经营要求且“三农”或小微企业贷款达到一定比例的国有银行和

股份制商业银行可执行较同类机构法定水平低 0.5 个百分点的存款准备金率。 

2, 1.75 万亿两融高悬 证监会提七项要求禁伞形信托。4 月 17 日，在证监会每周一次的例行新闻

发布会上，相关负责人介绍称，证监会主席助理张育军近日表示，要高度重视两融业务的合规

和风险管理，确保持续健康运行，同时提出包括“适当控制经营杠杆”、“合理确定融资杠杆”

等七项要求。 

3, 沪指 4 个月涨 25% 证监会接连告诫股民理性投资。任性上涨的 A 股令机构投资者一度放弃预

测点位。沪指连续两日暴涨连破重要关口逼近 4300 点。证监会连续两日告诫股民要冷静、牢记

风险。据上交所昨日发布数据显示，今年初至 4 月 10 日，沪指上涨 24.72%，沪市涨幅逾 50%

的个股有 333 只。 

4, 中国放宽做空限制重挫全球股市 A 股期货暴跌近 6%。4 月 18 日凌晨消息，中国证监会再对两

融业务提出七项要求，同时证券业协会鼓励机构参与融券交易，消息传出后，不仅令新加坡交

易的A股期货暴跌近 6%、美国市场上的A股 ETF全线重挫逾 4%，夜盘恒指期货也大跌了 2.6%，

还拖累了美股道指下挫 1.54%，欧股指数大跌 1.8%，德国股指收低 2.6%。 

5, 世行和 IMF 掌门人同日表态 期待与亚投行合作。世界银行和国际货币基金组织（IMF）两大

掌门人 16 日均表示，期待与亚洲基础设施投资银行开展合作。在 16 日举行的 IMF 和世行春季

年会新闻发布会上，世行行长金墉表示，世行一直与中国就亚投行问题保持着密切沟通，世行

欢迎亚投行的建立。 

6, 基金业协会秘书长：私募基金面临千载难逢机遇。中国基金业协会秘书长贾红波在活动上表示，

私募基金独具魅力，私募基金投的是未来，能够为解决当前经济发展的问题起到独有的作用。

私募基金比较注重投资高新技术企业，能为国民经济的转型发展起到作用。贾红波还表示，私

募基金行业目前“天时，地利，人和”，私募基金的发展目前面临着千载难逢的机会。第二届中

国机构投资者峰会暨财富管理国际论坛今日（4 月 17 日）在深圳举行，本届峰会主题为"新常态

下财富管理机构的新选择"。 
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