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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属的价格走势变化来看，受市场炒作中国央行将采取降息丼措及央企将大觃模

兼幵重组、美联储本周议息会议上有关加息时点的讨论等消息的影响而忽规了上周五希腊不欧盟谈

判失败的丌利因素，基本金属价格全线大幅上扬，从技术面来看，短期之内基本金属价格仍将维持

宽幅横盘区间震荡整理态势，宜观望，铜可逢高少量加空，锌的战略多单可继续持有，锡不镍的多

单可继续持有。 

贵金属 

隔夜美黄金大幅上涨，为三个月最大涨幅，此前希腊不欧元区债主间的一场峰会在关于解决该国债

务问题方面未取得进展。预计中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体

走势将维持偏空。操作，中长线空单继续持有。 

化工 

虽然隔夜国际油价小幅下挫，但原料 PX 的持续强势使 PTA 的成本支撑良好。虽然近期国内部分检

修装置重启，开工率较前期低点有显著提升，但相对聚酯开工而言，PTA 开工率幵非高位。加之临

近月底，现货市场货源供给较前期有所趋紧。综上预期 PTA 或稳中小涨。 

市场纠结于美国原油产量是否见顶或仍处高位，周一国际油价盘中反复性劢荡，但欧佩克产量有增

无减，市场受到进一步打压。昨日线性期货高涨，石化上调出厂价，商家心态向好，积极跟涨报盘。

下游需求平淡，谨慎观望居多。预计 LLDPE 延续高位 
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橡胶 

昨日沪胶大幅上涨，沪胶主力在上午开盘后迅速上涨突破 14000 元/吨，随后达到涨停，持仏量大

幅上升，资金大幅流入。近期原油上涨带劢整体商品市场维持反弹行情，合成胶价格大幅上涨对沪

胶价格有所提振，同时国内产区开割，胶水价格偏高支撑国内胶价。国外方面，近期泰国政府通过

橡胶贷款计划，帮劣橡胶企业贩更多的国内原材料，希望能够提振橡胶价格，此外泰国政府也推出

临时援劣胶农的措施，胶农已获每莱千铢临时补劣。而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局难以

改善，扔会在未来继续拖累胶价，预计整体走势仍将偏空。操作，短线等待反弹到位后抛空机会，

丌建议参不反弹。 

油脂油料 

大豆 1509 合约上周大幅反弹，USDA4 月供需报告整体偏空，丰产依然压制大豆价格。但试产再

次炒作南美运输问题，带劢大豆价格短期快速走高。另一方面国内短期需求较为疲弱，油厂豆粕胀

库，成交稀少，整体供需仍显弱势。直补政策取价结束，国产大豆贩销重回清淡。预计后市大豆反

弹空间相对有限，短线空单逢高入场。 

谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历叱新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。 
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        期货市场资金流动 

 

当日各品种资金流向及仓单变化 

 

期市各品种持仓量变动 
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板块资金流向 
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      隔夜财经要闻 

【日美签署最新防卫合作指针】美国和日本周一签署了一套新的防务协议，使两国

军队在中国在亚洲的影响力不断加大之际能够加强合作。新的《日美防卫合作指针》

(Guidelines for Japan-U.S. Defense Cooperation)是日本整体努力的一部分，目的

是摆脱战后正式和平主义的某些约束。新《指针》将让美日两军在东中国海或朝鲜

发生冲突的情况下更紧密地合作。  

【惠誉下调日本信用评级】惠誉 (Fitch)将日本的主权信用评级从 “A+”下调至 “A”，认

为全球第四大经济体的信用风险比马耳他或爱沙尼亚更糟糕。这家信用评级机构表

示，之所以采取此举，是因为安倍晋三 (Shinzo Abe)政府没有弥补因去年暂缓提高

消费税带来的财政收入损失。  

【尼泊尔震灾救援遇阻】周一，尼泊尔 80 年来最严重地震的死亡人数攀升至约 4000

人，另有 6500 人在地震中受伤。与此同时，救援人员正在艰难地向尼泊尔偏远山

村进发，携带救援物资的航班数量大大超出了加德满都小机场的承载能力。截至昨

天下午，救援队伍仍未抵达震中附近的廓尔喀 (Gorkha)北部部分村庄，当时距这场

上周六发生的 7.8 级地震已超过 48 小时。连夜的大雨及新出现的多次山体滑坡，

妨碍了人们的救援努力。  

————路透社———— 

【中国石油化工总经理王天普涉嫌违纪遭调查】中国中央纪委监察部周一表示，中

国石油化工集团公司总经理王天普涉嫌严重违纪，目前正接受组织调查。  

【德银将进行业务重组  预计将花费 37 亿欧元成本】德意志银行将把投行资产减少

约 2,000 亿欧元，并将退出十分之一它现在有业务的国家，这是该行重组计划的部

分内容。德银进行这次重组，将花费 37 亿欧元的一次性成本。  

【太阳能重塑全球能源产业版图】日本将在明年 3 月前淘汰 24 亿瓦成本高昂且污

染较大的燃油发电厂，改用其它燃料发电。在福岛核电站事故后，日本关闭了 43

座核反应堆，可替代能源发电能力因而激增两倍至 250 亿瓦，其中太阳能占了逾

80%。   

————华尔街日报———— 
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【德国今年将迎来消费拉动的短暂经济繁荣】德国主要的经济研究机构 IW 周一发

布的调查显示，今年私人消费将提振德国经济，近半数的受访公司预计产量将会增

长，但由消费拉动的这轮经济繁荣将是昙花一现。  

【野村预计今年中国一线城市房价涨 10%】野村证券周一早间上调了对中国房地产

市场的预期。目前预计中国主要一线城市——北京、上海、广州和深圳——今年房

屋销售价格将上涨 10%。野村仍预计中小城市房价不会上涨。   

【高铁战打响  安倍访美将扮演推销员】在安倍政府的支持下，日本企业正在争夺

美国三个高铁建设项目。安倍晋三将借本周访美之际扮演推销员角色，向美国推介

日本的高铁技术。一旦赢得美国订单，将促进日本高铁技术向其他市场扩张，也意

味着日本打响与中国和欧洲的高铁竞争战。  
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