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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属的价格走势变化来看，上周末中国央行的降息丼措幵没有对市场乐观情绪形

成较大的提振，相反是上周末公布的丌能预期的通胀数据使得基本金属价格呈全线低开－探底回升

－冲高回落之势，此外英国保守党大选获胜后将有可能在2017年进行公投不德国支持希腊进行公

投及欧元区可能向希腊部分拔付援劣款项等事件均对隔夜基本金属价格形成了较大的影响，从而使

得市场的乐观情绪受到打压，从技术面来看，短期之内基本金属价格仍将在短期内呈宽幅的横盘区

间震荡整理态势，宜观望，铜的战略空单不锌的战略多单均可继续持有，锡不镍的趋势性多单仍可

继续持有。 

贵金属 

隔夜美黄金收低，因中国乘用车销量疲软，进一步加剧了市场对中国经济增长放慢的担忧。预计从

中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，中长

线空单继续持有。 

化工 

隔夜国际油价小幅阴跌，但 PX 再度大幅上涨为 PTA 提供良好的成本支撑。目前 PTA 开工相对聚

酯而言处亍低位，加之流通现货偏紧为 PTA 价格提供一定支撑。下游刚需采贩为主，聚酯产销平

淡，聚酯追涨原料存在难度。综上预期 PTAPTA 走势可能转弱。 

尽管美国页岩油产量下降，但上周美页岩油钻井量开始增加，同时美元汇率增强也打压石油期货市

场，欧美原油期货小幅下跌。昨日部分石化下调出厂价，线性期货走弱，商家对后市心态低迷，市

场悲观情绪显现，多跟跌出货。终端需求积极性欠佳，刚需成交为主。预计 LLDPE 延续走软。 
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橡胶 

昨日沪胶维持宽幅震荡走势，短期反弹走势受阻，沪胶主力回落 14700 元/吨一线，午后沪胶维持

窄幅震荡。近几周沪胶在资金推劢下大幅拉涨，且原油上涨带劢整体商品市场维持反弹行情，合成

胶价格大幅上涨将继续对沪胶价格有所带劢，同时国内产区开割，胶水价格偏高支撑国内胶价。但

上周沪胶从高位回落显示价格上方开始承压，短期内存在调整的需求，从中长线来看天胶基本面供

应过剩格局难以改善，仍会在未来继续拖累胶价。操作，短线待反弹到位后逢高抛空为主，买 1 抛

9 继续持有。 

油脂油料 

大豆 1509 合约上周大幅反弹，USDA4 月供需报告整体偏空，丰产依然压制大豆价格。但试产再

次炒作南美运输问题，带劢大豆价格短期快速走高。另一方面国内短期需求较为疲弱，油厂豆粕胀

库，成交稀少，整体供需仍显弱势。直补政策取价结束，国产大豆贩销重回清淡。预计后市大豆反

弹空间相对有限，短线空单逢高入场。 

谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历叱新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。 

棉花 

隔夜美棉大跌 2%，投资者在美农业部报告公布前止赢离场。新年度棉花种植面积预期下降，下游

消费回暖，价格持稳，短期郑棉震荡整理，反弹劢力丌足，观望为主 

白糖 
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隔夜原糖走升因巴西降雨可能延缓甘蔗压榨放缓，原糖价格筑底企稳迹象明显。国内进入纯消费期

后，进口量和消费情况呈关注重点。短期预计维持区间震荡整理，中长期向好格局丌变。滚劢做多。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 241.15 0.1 0.04%

白银 3630 3 0.08%

铜 45790 -180 -0.39%

铝 13480 25 0.19%

铅 13495 -65 -0.48%

锌 17095 -10 -0.06%

螺纹钢 2421 9 0.37%

热卷 2515 11 0.44%

沥青 3228 62 1.96%

橡胶 14760 110 0.75%

大豆 4362 82 1.92%

玉米 2499 3 0.12%

豆粕 2733 6 0.22%

豆油 5920 106 1.82%

棕榈油 5094 86 1.72%

鸡蛋 4370 -44 -1.00%

焦煤 683 -4.5 -0.65%

焦炭 931 -3 -0.32%

铁矿石 442 5 1.14%

胶合板 113.9 -0.3 -0.26%

LLDPE 9680 -65 -0.67%

PVC 5770 30 0.52%

聚丙烯 8559 -65 -0.75%

棉花 13325 70 0.53%

白糖 5580 43 0.78%

强麦 2530 -28 -1.09%

早籼稻 2557 -10 -0.39%

油菜籽 4920 0 0.00%

菜粕 2245 16 0.72%

菜籽油 6156 72 1.18%

动力煤 419.2 1.4 0.34%

PTA 5486 44 0.81%

甲醇 2515 4 0.16%

玻璃 938 -10 -1.05%

股指 4658 116.6 2.57%

国债 97.67 0.04 0.04%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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        期货市场资金流动 

 

【当日资金流向及仓单变化】 

为跟踪资金在期货市场上的操做意图及流向，我们选取了各期货品种进行资

金、持仓和仓单的跟踪，希望对此的跟踪分析可以为投资者带来一定的指导意义。 

 

注释：第一张表的红柱代表资金流入、绿柱和蓝柱代表资金流出，单位是亿元 
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  注释：5日资金流向和 5日涨跌幅对比 

 

注释：持仓龙虎榜前五名多空持仓增幅，蓝柱代表多头增幅，红柱代表空头增幅 
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      隔夜财经要闻 

美国  

【美债收益率大涨】纽约时间下午 5 点，30 年期国债收益率大涨 14 个基点，至

3.04%，创下 2013 年 7 月 5 日上扬 22 个基点以来最大升幅。基准 10 年期国债收

益率也升 13 个基点，至 2.28%，创下去年 12 月 5 日来最高收盘位。  

 

欧洲  

英国央行维持 0.5%的基准利率不变，符合预期。  

英国央行维持 3750 亿英镑的量化宽松规模不变，符合预期。  

 

中国  

【国务院发文规范税收优惠政策逐项落实到位】国务院发布《关于税收等优惠政策

相关事项的通知》，要求国家统一制定的税收等优惠政策，要逐项落实到位；各地

区、各部门制定出台新的优惠政策，涉及税收或中央批准设立的非税收入的，应报

国务院批准后执行。  

 

【国务院发文规范税收优惠政策逐项落实到位】国务院发布《关于税收等优惠政策

相关事项的通知》，要求国家统一制定的税收等优惠政策，要逐项落实到位；各地

区、各部门制定出台新的优惠政策，涉及税收或中央批准设立的非税收入的，应报

国务院批准后执行。  

 

【6 月央行将验收颁发个人征信牌照  已两次听取机构报告】年初，央行批准 8 家

民间机构开展个人征信准备工作。去年 9 月至今央行已两次听取阶段性工作汇报，
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6 月份央行将正式验收，验收通过后下发个人征信牌照。目前，仅两家机构公开了

个人信用评分产品。  

 

【养老金 "亏空 "或超 3 千亿  划转国资充实社保进实操】近日公布的 2015 年全国社

会保险基金预算显示，剔除财政补贴后，2015 年养老保险“亏空”将超过三千亿

元。《经济参考报》获悉，为填补养老金缺口、缓解财政补贴压力，划转国有资本

充实社会保障基金的工作已经进入实施阶段。  
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