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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 5 月 26 日 

观点与策略 

股指期货：昨日大盘在权重股带领下高开高走，伴随成交量继续放大，个股

出现普涨，沪指站上 4800 位置。市场传言养老保险投资方案已出，将进一

步增加股市资金流入，市场资金保持宽裕，期指主力合约升水 60 点显示出

多头信心充沛。建议多单操作。 

 

国债期货：国债期货保持区间震荡，成交量较低迷。近期央行未采取进一步

刺激行动，城投债置换的压力未完全释放，短期资金利率在低位徘徊，下行

受阻。债券短端收益率有所下降，但长端仍有较强支撑，陡峭度加强。从长

期看，国债收益率仍保持下行趋势，但近期城投债对利率债供给的压力较大，

同时国债收益率处于近 5 年来低位，中期收益率出现反弹，市场在目前政

策下对经济逐步企稳抱有预期。技术面来看，K 线低位逐步下降，MACD

及 KDJ 走势偏弱。持仏方面，空头集中度较高，总持仏缓慢下降，短期横

盘可能将会打破。建议近期区间空单操作，今日 TF1509 区间 97.6-98。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 1.0390  1.9680  2.3020  2.9030  3.4450  3.6920  

Tibor - 0.1082  0.0000  0.1709  0.2573  0.2836  

Libor 美元 0.1240  0.1478  0.1849  0.2845  0.4187  0.7376  

Libor 英镑 0.4813  0.4855  0.5098  0.5706  0.7123  0.9996  

Libor 欧元 -0.1764  -0.1271  -0.0671  -0.0143  0.0536  0.1721  

全球汇率  

  
 

2015-5-25 2015-5-22 2015-5-21 2015-5-20 2015-5-19 2015-5-18 

欧元中间价 6.7349 6.8104 6.8083 6.8233 6.9365 7.0022 

日元中间价 5.0434 5.0672 5.0609 5.0804 5.114 5.1315 

美元中间价 6.1165 6.1131 6.1139 6.1125 6.1098 6.1079 

美元指数 96.3832 96.2011 95.4099 95.6257 95.3066 94.1663 

欧元兑美元 1.0978 1.1002 1.1105 1.1091 1.1145 1.1314 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 18232.02 -0.29 FTSE100 7031.72 0.26 

标普 500 2127.91 -0.22 日经 225 20413.77 0.737 

德国 DAX 11815.01 -0.42 上证综指 4813.798 3.354 

法国 CAC 5117.17 -0.500 深证成指 16351.056 1.902 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1506 5156.4 3.471525 195999 1300551 

IF1509 5161 3.889045 30601 58226 

TF1506 97.18 -0.210505 8056 2573 

TF1509 97.785 -0.219388 27463 6383 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-5-25 2.2462 2.8389  3.1707  3.3874  3.4310  3.7204  

2015-5-22 2.3822 2.8293  3.1538  3.3723  3.4160  3.7054  

2015-5-21 2.4373 2.8446  3.1151  3.3874  3.4257  3.7153  

2015-5-20 2.4391 2.8494  3.1197  3.3918  3.4282  3.7178  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-5-25 1.0525  1.9928  1.1461  1.4493  1.0825 2.1768 

2015-5-22 1.0509  1.9840  1.3187  1.4173  1.0857  2.1551  

2015-5-21 1.0388  2.0170  4.9084  2.0087  1.0926 2.1553 

2015-5-20 1.0378  1.9988  5.9615  2.7260  1.0821  2.0950  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-5-25 140024.IB 101.7448  101.7474  -0.0571  

 150002.IB 99.8112  99.7282  -0.0294  

2015-5-22 140024.IB 101.8029 101.8211 0.1111  

 150002.IB 99.8406 99.7217 0.0884  
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 沪指暴涨连破两整数关 近万亿新基金等待进场。5 月 25 日，沪市大涨 3.35%，报收 4813.8 点，

但持续强势的创业板终于调整，逆市下跌 1.39%。市场交投热情高涨，沪市成交 10793 亿元，

深市成交 9537.3 亿元，两市共成交 20330.3 亿元，再创历史天量。 

2, 证监会审核权下放 首家非上市公司发行公司债。舟山港集团有限公司 2015 年公司债券顺利启

动发行，成为《公司债券发行与交易管理办法》发布后首单面向合格投资者公开发行的公司债

券，也是首单由非上市公司公开发行的公司债券。在业内人士看来，这是证监会公司债审核权

下放后的首单公司债，意义重大。公司债预审权下放后，股权融资审核权的下放将会提上日程，

注册制的大幕将正式拉开。 

3, 银监会主席尚福林：房地产、地方债风险在上升。据路透社援引未具名人士的话报道，中国银

监会主席尚福林称，来自房地产融资、地方政府融资平台和非常规形式债务的风险在上升。  

尚福林称，今年第一季度新增不良贷款已经相当于去年全年总增量的 56%。据悉，这是尚福林

5 月初在一个金融行业会议上的发言内容。 

4, 消息称上证所新兴板争取和注册制同步推出。据报道，5 月 19 日，上海证券交易所副总经理刘

世安在 2015 年中国股权投资论坛上，详细地解读了新兴板志在聚集新兴企业、采用更加包容的

上市条件、设定差异化制度安排等构建框架。澎湃新闻记者获悉，上证所发行上市部相关人士

5 月 19 日在一个机构研讨会中提到，上证所“新兴板已经进入到最后的一个阶段了”，“现在正

在等待相应的主管机构、主管机关批准，我们争取和注册制改革同步推出”。 

5, 人民日报罕见发文诊断经济：或打消大放水幻想。面对经济下行压力加大和经济政策走向的疑

虑，《人民日报》25 日发表“五问中国经济”的权威访谈。文章称，中国经济发展基本面是好

的，存在的一些问题短周期看可能是严峻的，需要认真对待，但从更长周期看，又是不可避免

的阶段性现象。多名业界人士表示，官方如此系统全面地阐述对经济基本面和走势的判断较为

少见，对市场研判有着重要的风向标作用。 

6, 券商收伞信托改人工盯盘 配资平台称业务仍正常。5 月 21 日，中国证券业协会组织监管会议，

对券商参与场外配资业务提出更加严格的自查、自纠监管要求，其中利用恒生 HOMS 系统为客

户配资提供接口提供便利等被列为违规行为。21 世纪经济报道记者通过对多家券商、信托公司

和配资公司的采访调查发现，此次监管层对场外配资业务监管的升级，或使新增的小额配资业

务受到影响。值得一提的是，部分券商甚至还对挂置于 HOMS 系统的非信托类子账户的交易权

限进行了回收。 
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