
  

  
 

01      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

        大地商品期货晨报 

》》》日  期：2015 年 6 月 18 日  

目  录 

 

一、观点与策略 

 

二、商品期货主要数据一览 

 

三、期货市场资金流动 

 

四、隔夜财经要闻 

 

五、财经前瞻



  

  
 

02      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜ＬＭＥ基本金属的价格走势变化来看，一方面仍然受希腊不国际债权人之间的谈判因素影

响，另一方面是受ＷＢＭＳ供应过剩的月度报告影响，此外，美联储的议息会议的丌加息决定亦对

基本金属价格形成了较大的影响，从技术面来看，短期之内基本金属价格将呈震荡回落之势,但从

中长线来看,铜的战略空单可继续持有；锌的战略多单可获利了结，出场观望；锡不镍的趋势性空

单可继续持有。 

贵金属 

隔夜美黄金收低，但盘后由跌转升，因美联储在声明中对美国经济的评估丌如预期乐观，且迹象表

明料丌会像预期的那样大幅升息。 预计从中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策

的打压，总体走势将维持偏空。操作，中长线空单继续持有。 

橡胶 

昨日沪胶宽幅震荡，沪胶主力回升至 140100 元/吨一线上方后震荡回落，午后维持 13900-14000

元/吨区间弱势震荡，近期关注 13600 元/吨附近支撑情况。近期海南地区干旱炒作缓解后短期市

场利多因素消散，同时泰国原料走弱以及整体需求低迷，而随着 6 月份的到来，主产区进入割胶旺

季，价格或将继续承压，预计近期沪胶将延续弱势，而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然

存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，空单继续持有。买 1 抛 9 获利减仏。 

油脂油料 

豆类油脂近期小幅反弹，一方面由亍快速下跌后空单离场，另一方面由亍市场担忧美国降雨影响大

豆播种面积以及大豆优良率丌及去年引发市场操作。但目前大豆优良率较往年处亍正常水平，利多
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炒作影响有限。而大豆种植面积需要关注 6 月底的 USDA 报告得以确认，因此预计短期豆类油脂

反弹力度有限，低位区间震荡概率较大，投资者短线操作为主。 

谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历叱新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。 

棉花 

中国抛储消息使得市场担忧中国进口需求下降，国内棉花会议传出的抛储消息另期棉大幅下跌，空

头增仏明显，短期弱势难改，空单持有 

白糖 

后期巴西糖醇生产比例和厄尔尼诺对巴西印度天气的影响成为原糖市场上最大的丌确定因素，但仍

难改变高企的食糖库存。国内 5 月食糖销量清单，多数厂商挺价等待旺季来临，短期缺乏利多消息

指引盘面走势较为平淡，高位盘整将是大概率事件。观望等待回调买入机会 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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      隔夜财经要闻 

 

美国  

美联储决议声明：维持关键利率在 0-0.25%不变。  

美联储预测意味着今年会加息两个 25 个基点。  

美国经济活动温和扩张，就业增速反弹。  

劳动力市场松弛问题已经有所缓解。  

消费开支温和增长，住宅行业好转。  

基于调查的通胀预期保持稳定。  

重申基于市场的通胀补偿指标依然偏低。  

重申加息取决于经济进展评估。  

FOMC 投票为一致同意。  

能源价格企稳，投资和出口疲软。  

重申预计通胀在中期内升向 2%的目标。  

重申经济和就业前景的风险接近平衡。  

重申国际局势发展将被纳入考量。  

重申希望对通货膨胀具有合理信心。  

【最新经济预期】仍有 15 名 FOMC 成员认为首次加息的适当时间在 2015 年，也

仍有 2 人称宜在 2016 年。  
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维持 2015 年年底适合的联邦基金利率预期中值在 0.625%不变，但下调 2016 年预

期中值至 1.625%(3 月份料为 1.875%)，并下调 2017 年预期中值至 2.875%(3 月份

料为 3.125%)。  

下调 2015 年 GDP 预期至增长 1.8-2.0%(3 月份料增 2.3-2.7%)，上调 2016 年预期

至增长 2.4-2.7%(3 月份料增 2.3-2.7%)，上调 2017 年预期至增长 2.1-2.5%(3 月份

料增 2.0-2.4%)，维持长期 GDP 增幅预期在 2.0-2.3%不变。  

上调 2015 年失业率预期至 5.2-5.3%(3 月份料为 5.0-5.2%)，维持 2016 年预期在

4.9-5.1%不变，上调 2017 年预期至 4.9-5.1%(3 月份料为 4.8-5.1%)，维持长期失

业率预期在 5.0-5.2%不变。  

维持 2015 年 PCE 通胀率在 0.6%-0.8%不变，上调 2016 年预期至 1.6-1.9%(3 月

份料为 1.5-1.9%)，上调 2017 年预期至 1.9-2.0%(此前料为 1.8-2.0%)。  

 

美联储主席耶伦：就业增速已经扩大，劳动力市场好转。  

劳动力市场的一些周期性疲软因素仍然存在。  

尚未达到加息的条件，FOMC 认为加息取决于是否实现美联储目标。  

通胀所面临的下行压力减轻。工资增速相对偏低。预计通胀率会在中期升向 2.0%。 

勿要过度渲染首次加息的重要性，首次加息之后，货币政策立场将保持宽松一段时

期。  

消费者信心仍然稳健。  

将会逐次会议评估加息。  

就业市场的周期性疲软问题看起来可能犹存。  

就业参与率低于预估值。  

薪资增长相对迟滞。已经取得进展，但还有改善空间。  

进口物价下滑限制了通胀。随着就业市场的改善，通胀将升向目标。  
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耶伦：美联储前瞻指引符合“循序渐进”的精神。  

目前，参与者们认为，利率正常化将会是循序渐进的过程。  

可能会见到经济数据符合美联储在 2015 年开始加息的预期。  

越来越多的人认为，“每年加息 100 个基点并非承诺”。  

尚未就加息时间做出决定；显然多数 FOMC 成员预计今年加息。  

到底在 2015 年 9 月、12 月还是 2016 年 3 月加息都不是问题，关键是整个加息路

径。  

IMF 将认同，首次加息的时间点的重要性不应当被过分渲染。  

我们不能仅仅尝试毫无必要地将金融市场波动性最小化。  

过去数年的产出增速极其低下。  

劳动力市场的改善速度表明，我们预计产出增速将会提高。  

就业参与率似乎受到周期性疲软因素的打压。  

劳动力参与率稳定性表明，就业市场闲置问题正因为周期性影响的降低而开始得到

化解。  

预计兼职就业将会因为经济原因而得到改善。  

（被问及经济距离全面产能还有多远时，耶伦说，）失业率超过对正常水平的预估。 

失业率之外似乎存在非同寻常的闲置问题。  

薪资增长迹象是暂时性的，并非决定性的。  

我们需要见到劳动力市场更加强劲。  

住房价格上涨正帮助重塑家庭财富。  

（当被问及希腊问题，耶伦说，）非常不幸的是，希腊与债权人面临艰难抉择。  
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美国在希腊问题上的直接曝险程度非常有限。  

如果未能就希腊问题达成协议，恐怕全球金融市场都难以幸免。  

如果希腊问题对欧洲经济产生影响，毫无疑问那将是螺旋型的。  

 

美国 6 月 10 日当周 EIA 原油库存 -267.6 万桶，预期 -180.0 万桶，前值 -681.2 万桶。 

美国 6 月 10 日当周 EIA 精炼油库存 11.4 万桶，预期 95 万桶，前值 86.5 万桶。  

美国 6 月 10 日当周 EIA 汽油库存 46 万桶，预期 -80 万桶，前值 -293.9 万桶。  

美国 6 月 10 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 94.7%，前值 94.6%。  

 

 

欧洲  

欧元区 5 月 CPI 终值同比 0.3%，预期 0.3%，初值 0.3%。  

欧元区 5 月核心 CPI 终值同比 0.9%，预期 0.9%，初值 0.9%。  

欧元区 5 月 CPI 环比 0.2%，预期 0.2%，前值 0.2%。  

 

英国至 4 月三个月 ILO 失业率 5.5%，预期 5.5%，前值 5.5%。  

英国至 4 月三个月 ILO 失业人数+11.4 万人，预期+19 万人，前值+20.2 万人。  

 

英国 5 月失业金申请人数变动 -0.65 万人，预期 -1.38 万人，前值 -0.65 万人。  

英国 5 月失业率 2.3%，前值 2.2%。  
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英国央行会议纪要：英国央行货币政策委员会（MPC）表决结果是支持加息 0 人，

支持维持利率不变 9 人。  

支持扩大资产购买规模 0 人，支持维持资产购买不变 9 人。  

 

英国央行会议纪要：英国央行政策路径不会由其他央行设定。  

英镑走强对 CPI 的拖累或持续。  

压低通胀率的因素将“相对快地”被驱散。  

经济中的闲置产能支持采取宽松货币政策。  

金融政策委员会（FPC）能够应对一切房地产风险。  

薪资增长已经加速，或高于官方数据。  

财政整固可能令经济增长承压。  

英国央行会议纪要：对两位货币政策委员会成员来说，利率决定是平衡的。  

其他委员认为油价下挫的影响并未完全显现。  

英国经济增长的阻力已经开始放缓。  

原油下跌对经济的刺激作用小于预期。  

希腊局势的不确定性是重大风险。  

 

 

亚太和其他  

暂无。  
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中国  

国务院常务会议：部署加大重点领域有效投资。  

会议决定，一是通过调整结构、盘活存量，增加安排中央投资，重点投向农村电网

升级改造、粮食仓储设备、城镇污水处理设施、城区老工业区和独立工矿区改造搬

迁等，带动更多地方和社会投资。  

二是在加快推进水利、中西部铁路等 7 类重大工程包建设的基础上，积极筹划新兴

产业、增强制造业核心竞争力、现代物流、城市轨道交通 4 类新的工程包。  

三是引导金融机构建立快速通道、加快重大建设、PPP 项目等贷款审批。促进有效

投资持续增长。  

按照推进以人为核心的新型城镇化部署，实施三年行动计划，改造包括城市危房、

城中村在内的各类棚户区 1800 万套，农村危房 1060 万套，同步规划和建设公共

交通、水气热、通讯等配套设施。  

 

据新华社，中国与澳大利亚正式签署自由贸易协定。  

在服务领域，澳方承诺自协定生效时对中方以负面清单方式开放服务部门，成为世

界上首个对我国以负面清单方式作出服务贸易承诺的国家。  

 

【MNI：央行本月到期的 MLF 至少部分没有续作】MNI 援引知情人士称，本月到期

的 MLF 总规模约  6700 亿元，至少部分不续作。  

MLF 的利率在 3.5%附近，相对偏高，商业银行主动要求续作 MLF 的意愿将较为

有限。  

分析师表示，在年度中期市场流动性波动压力加大、稳增长政策延续以及  MLF 不

续终止的条件下，降准对冲的可能性明显加大。  
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【上海本月底有望推出混改操作细则】继浦东国资改革 18 条意见出炉后，上海层

面的国资国企混改操作细则，以及国资国企改革支持科创中心建设推进措施，也在

加紧制定中，有望于本月底推出。  

值得关注的亮点是，增资引入战投，搞绿地模式，实质性启动国资流动平台，盘活

存量。  （上证报）  

 

【场外配资清理最新进展】证券公司已全面停止新开使用 HOMS 等第三方系统的

端口接入。但因评估细则尚未明确，暂对存量账户的政策维持不变，端口也未关闭。 

对于信托、资管、公募等机构产品，需使用外部系统接入券商端口的情况，有望仍

获协会认证，即信托产品仍能正常交易。但在实际操作中，券商会要求信托出具未

从事场外配资的承诺函，以满足认证评估要求。（上证报）  
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      财经前瞻 
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