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    观点与策略 

 

有色金属 

从隔夜LME 基本金属的价格走势变化来看，整体呈冲高回落的宽幅横盘区间震荡整理态势，从影

响因素来看，一方面是受中国股市强力反弹因素的影响，另一方面则是受市场对于美联储议息会议

预期的影响，从技术面来看，短期之内基本金属价格仍将呈宽幅的横盘区间震荡整理态势，宜观望，

从中长期来看，铜不镍的战略空单仍可继续持有并可逢高少量逐步加空。 

贵金属 

隔夜美黄金收跌，但盘后走高，因美联储政策声明增加了升息时机的丌确定性，保留了9月升息的

可能性。 美联储周三指出，劳劢力市场继续改善，但通胀令人担忧。美国经济和就业市场继续增

强，为联储在9月丼行的下次政策会议上升息提供了可能性。 预计从中长线来看金银价格还将持续

受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，中长线空单继续持有。 

化工 

昨日石化价格跌涨互现，期货大涨，市场暂时止跌。丌过目前需求依旧疲软，下游采贩谨慎。隔夜

国际油价小幅反弹，将继续提振疲软的市场交投，但继续反弹上行存在难度，预计LLDPE窄幅震荡。

追多谨慎 

隔夜国际油价稳中小涨，原料PX企稳，PTA上游暂且止跌，成本端企稳，加之近期丌乏供应商及下

游企业适时采贩，料PTA价格或受原油上涨的提振。但考虑到下游聚酯疲态未改，采贩原料价格难

以追高。综上预计PTA震荡调整中小幅偏暖。 
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橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，根据近期调研的结果显示，各

地交割库库容基本已爆满，剩余库容也基本都被预定光，下半年仏单预计将会大幅增加，将会给沪

胶价格带来较大的压力，预计近期沪胶总体将延续弱势，而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局

仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继续持有 

油脂油料 

USDA 报告公布新豆种植米娜及 8513.9 万英亩，市场预期 8518.7 万英亩，中性微多；库存数据

6.25 亿蒲式耳，市场预期 6.74 亿蒲式耳，大幅利多并带劢 CBOT 大豆走高。同时，美国农业部宣

布将会中心调查中部 4 个州的大豆种植面积，引发市场炒作热情，预计短期美豆价格震荡走强，并

抬升国内豆类油脂运行空间，预计国内豆粕震荡空间稳步上移，投资者短线操作为主。 

谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历叱新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖受雷亚尔走强影响低位反弹 2.6%至 11.46 美分，郑糖夜盘震荡走高，多头信心逐步增加。

昨日现货继续持稳，少部分地区上调报价。继续关注今日现货走货情况，中线多单逢低持有。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 221.85 0.1 0.05%

白银 3235 14 0.43%

铜 38810 770 2.02%

铝 12345 50 0.41%

铅 13085 405 3.19%

锌 15100 265 1.79%

螺纹钢 2110 38 1.83%

热卷 2096 19 0.91%

沥青 2526 30 1.20%

橡胶 12695 35 0.28%

大豆 4234 64 1.53%

玉米 2015 6 0.30%

豆粕 2681 0 0.00%

豆油 5502 28 0.51%

棕榈油 4774 28 0.59%

鸡蛋 4429 -21 -0.47%

焦煤 622 13 2.13%

焦炭 823 11 1.35%

铁矿石 369 9.5 2.64%

胶合板 90 0.65 0.73%

纤维板 57.3 1.4 2.50%

LLDPE 8965 105 1.19%

PVC 5275 55 1.05%

聚丙烯 7957 59 0.75%

棉花 12760 -45 -0.35%

白糖 5223 39 0.75%

强麦 2774 5 0.18%

早籼稻 2587 7 0.27%

油菜籽 3668 25 0.69%

菜粕 2134 -12 -0.56%

菜籽油 5838 20 0.34%

动力煤 387.2 2.2 0.57%

PTA 4566 26 0.57%

甲醇 2163 -8 -0.37%

玻璃 871 13 1.52%

股指 3821.4 167.4 4.58%

国债 97.4 0.01 0.01%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5326.5 18.50 0.35%

LME_铝3 1659.5 -5.00 -0.30%

LME_铅3 1720.5 -14.50 -0.84%

LME_锌3 1963 -23.00 -1.16%

COMEX黄金 1095.8 1.30 0.12%

COMEX白银 14.78 0.12 0.82%

NYMEX原油 48.89 1.12 2.34%

东京胶 205 4.00 1.99%

CBOT大豆 943.5 -2.50 -0.26%

CBOT玉米 377.5 -8.50 -2.20%

CBOT豆粕 325.2 0.90 0.28%

CBOT豆油 30.67 -0.39 -1.26%

ICE棉花 63.85 -0.55 -0.85%

ICE白糖 11.48 0.31 2.78%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

 

美国  

美国 6 月成屋签约销售指数环比 -1.8%，预期 0.9%，前值由 0.9%修正为 0.6%。  

美国 6 月成屋签约销售指数同比 8.2%，预期 11.1%，前值由 8.3%修正为 7.9%。  

 

美国 7 月 22 日当周 EIA 原油库存 -420.3 万桶，预期+85 万桶，前值+247 万桶。  

美国 7 月 22 日当周 EIA 汽油库存 -36.3 万桶，预期+25 万桶，前值 -173 万桶。  

美国 7 月 22 日当周 EIA 精炼油库存+259 万桶，预期+145 万桶，前值+23.5 万桶。 

美国 7 月 22 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 95.1%，预期 95.5%，前值 95.5%。  

美国 7 月 22 日当周 NYMEX 原油期货交割地库欣的 EIA 原油库存 -21.2 万桶，预期

+25 万桶，前值+81.3 万桶。  

 

美联储决议声明：维持利率在 0-0.25%不变。  

美国经济活动温和扩张，就业增长强劲且失业率下滑。  

将在就业市场进一步改善、且 “有理由相信 ”通胀率将朝着 2%通胀目标回升时开始

加息。  

重申经济和就业前景所面临的风险接近平衡。  

劳动力市场继续好转，就业增长稳固。  

重申最近几个月的经济温和扩张。  

消费开支温和，住房领域进一步好转。  

企业投资和净出口依然疲软。  

FOMC 决议声明获得一致通过。  

 

 

欧洲  

暂无。  

 

 

亚太和其他  

巴西上调基准贷款利率 50 个基点至 14.25%。  

巴西央行称，利率决定是基于宏观经济、通胀前景和当前整体风险因素所作出的。 

利率决定在央行的决策委员会中一致通过。  
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在当前的利率水平保持足够长时间是必要的，这将在 2016 年底让通胀下行至目标

水平。  

 

 

中国  

中国财长楼继伟：当前我国国内经济运行缓中趋稳、稳中向好，但下行压力仍然较

大。  

落实好积极财政政策的各项措施，加大力度推进重大项目建设。  

力争全面完成营改增改革，推进消费税改革，抓紧完善资源税制度。  

 

据财新网，7 月 27 日财政部完成了对中投海外 1000 亿美元的注资，中投海外正式

挂牌。  

财政部通过对央行发债完成注资。  

中投海外董事长由中投董事长丁学东直接担任。  

中投海外将参照丝路基金模式运作，是国家对企业走出去采取的金融支持措施之

一。  

 

【券商外部系统重接不涉杠杆资金】8 月起，证券业协会将启动对券商接入外部信

息系统评估认证的申请，而外部信息系统对券商交易的接入业务将重新启动， “重

接 ”只涉及投资者策略或交易形式的变化，引入的增量资金有限，更不涉及场外配

资等杠杆资金的入市。  

 

用友网络 29 日晚间公告称，公司于当日与阿里巴巴（中国）有限公司签署《战略

合作框架协议》，双方将在云计算服务、电子商务业务、大数据、广告业务等业务

范围及企业文化与管理交流等方面进行合作。  

 

【保监部门再喊话  要求险资勿净卖出】近日保监部门再度发声，要求保险机构从大

局出发，近期尽可能不要净卖出权益类投资品种。从以往保监部门的类似喊话来看，

其对险资的短期威慑效果明显，自多部委联合救市以来不满一月，保险资金持续净

买入股票和股票型基金逾 1100 多亿元。（上证报）  

 

【银行摸底资金入市：并未叫停配资业务  整体风险可控】某股份制银行的支行行长

称，从总行层面的确开始对资金进入股市的情况开始摸底。从理财资金对接结构化

产品、定向增发产品到股权质押融资等等，全面排查、上报。多家银行都推出上述

举措。（中证报）   
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