
  

  
 

01      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

        大地商品期货晨报 

》》》日  期：2015 年 8 月 3 日  

目  录 

 

一、观点与策略 

 

二、商品期货主要数据一览 

 

三、隔夜财经要闻 

 

四、财经前瞻



  

  
 

02      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

    观点与策略 

 

贵金属 

上周五美黄金收高，因在美国公布逊于预期的经济数据后，美元下挫，但金价仍创逾两年最大单月

跌幅，因预期美联储很快将升息。 预计从中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策

的打压，总体走势将维持偏空。操作，中长线空单继续持有。 

化工 

甲醇：终端需求无改善，近期供需面依然偏弱，关注本周西北主产区计划检修装置停车进展，国内

甲醇市场各方出货继续承压，内地甲醇企业降价促销，局部地区因前期价格较高而进行深度补跌。

沿海市场避险情绪占据主导，周内震荡下探为主。 

PTA绝对价格水平处于低位，工厂亏损严重、计划检修增多成为主要利多因素，同时聚酯需求有望

走出季节性低谷，支撑PTA期现价格。短期PTA检修潮引发的反弹预期，但反弹力度恐将有限。整

体价格水平仍将受制于原油及上游原料PX重心。结合9月盘面来看，期价向上需先抹平升水、消化

掉仏单压力，而考虑到原油弱势及PX供应宽松压力，我们认为4800-4900一带将很难逾越。因此，

我们认为短期盘面可参不性丌高， 4300附近可以逢低买进，反弹到4800-4900沽空。关注下游需

求有否真正回暖以及PTA工厂的减产情况。 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，根据近期调研的结果显示，各

地交割库库容基本已爆满，剩余库容也基本都被预定光，下半年仏单预计将会大幅增加，将会给沪

胶价格带来较大的压力，预计近期沪胶总体将延续弱势，而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局

仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继续持有 
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油脂油料 

USDA 报告公布新豆种植米娜及 8513.9 万英亩，市场预期 8518.7 万英亩，中性微多；库存数据

6.25 亿蒲式耳，市场预期 6.74 亿蒲式耳，大幅利多幵带劢 CBOT 大豆走高。同时，美国农业部宣

布将会中心调查中部 4 个州的大豆种植面积，引发市场炒作热情，预计短期美豆价格震荡走强，幵

抬升国内豆类油脂运行空间，预计国内豆粕震荡空间稳步上移，投资者短线操作为主。 

谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历叱新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

上周郑糖止跌反弹，现货报价持稳，7 月最后一周大集团冲刺销售，本周将要公布的产销数据戒将

好于预期。虽糖市中长期向好格局丌变，但短期仍将面临反复整理态势。关注仏单流出和现货走量

情况，激进者可低位轻仏试多。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

 

美国  

美国 7 月密歇根大学消费者信心指数终值 93.1，预期 94，前值 93.3。  

美国 7 月密歇根大学消费者现况指数终值 107.2，前值 106。  

美国 7 月密歇根大学消费者预期指数终值 84.1，创 2014 年 11 月份以来新低，前

85.2。  

美国 7 月密歇根大学 1 年通胀预期终值 2.8%，前值 2.8%。  

美国 7 月密歇根大学 5 年通胀预期终值 2.8%，前值 2.7%。  

 

 

欧洲  

欧元区 7 月 CPI 同比初值 0.2%，预期 0.2%，前值 0.2%。  

欧元区 7 月核心 CPI 同比初值 1.0%，预期 0.8%，前值 0.8%。  

 

欧元区 6 月失业率 11.1%，预期 11%，前值 11.1%。  

 

中国  

中国 7 月官方制造业 PMI 50.0，预期 50.1，前值 50.2。  

分项指数中，新订单指数 49.9，比上月下降 0.2，回落至临界点以下。  
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新出口订单指数 47.9，连续两个月回落。  

 

【人民日报：保持定力，转型升级不动摇】保持战略定力，定在哪里？定在稳中求

进的工作总基调上。稳，就是宏观政策要“稳”字当头，不搞强刺激；发展局面要

基本平稳，守住风险底线。进，不是追求高增长，而是追求提质增效，追求结构优

化。  

 

中国证监会：正在核查部分具有程序化交易特征的机构和个人。  

对涉嫌影响证券交易价格或其他投资者投资决定的 24 个账户采取了限制交易措

施。  

 

【中央财政投资 351 亿支持地下综合管廊试点工作】住建部副部长陆克华在吹风会

上指出，住建部会同财政部开展中央财政支持地下综合管廊试点工作，确定包头等

10 个城市为试点城市，计划 3 年内建设地下综合管廊 389 公里（今年开工 190 公

里），总投资 351 亿元。  

 

【央行将统筹考虑中债登和上清所与国际市场联通】人民银行正在研究银行间债市

登记托管机构与境外托管机构的联通路径，以方便境外投资者的开户登记结算。但

此举尚无明确的时间表。  

 

【外管局支持境内商品期货市场开放和交易便利】国家外管局 31 日发布通知，明

确境外投资者参与境内商品期货交易外汇管理政策，简化交易涉及的账户开立、资

金汇兑以及数据报送等要求。境外投资者用于特定品种期货交易资金不占用银行短

期外债指标。  
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【路透：中国证监会要求香港中资券商上报做空 A 股的详情】路透援引三位在香港

开展业务的不同中资券商人士表示，他们陆续于上周开始收到中国证监会相关部门

的来电，要求提供沪港通及 QFII、RQFII 股指期货卖空单的详情，以检查是否存在

违规持有“净空单”的情况。  

针对 A50 期货做空，中国证监会调查范围还包括新加坡中外资机构。  

 

【央行发布史上最严第三方支付管理办法】中国央行发布《非银行支付机构网络支

付业务管理办法》征求意见稿。央行对第三方支付账户的开立、支付限额、转账等

都做出了严格的限制，堪称史上最严。  

意见稿显示，支付机构单个客户所有支付账户单日累计金额不能超过 5000 元，年

累计应不超过 20 万元。这也意味着，普通用户未来通过网络支付账户在网上进行

消费时，将受到金额限制。  

 

【证监会：抓紧完善程序化交易监管规则】证监会有关负责人指出，我国市场处于

新兴加转轨阶段，发展程序化交易尤应审慎，特别要警惕程序化交易与异常波动、

操纵市场叠加的风险。监管力度还需进一步加强，监管规则还需抓紧完善，行之有

效的做法要及时上升到行政规章。  

 

【证监会：暂缓 IPO 是必要的  但应急措施是短期的】证监会：在出现市场大幅波

动和异常情况时，为维护市场稳定而采取减少或暂缓新股发行是必要的。  

应急管理中采取的一些措施具有短线性质，但市场化改革的发展方向没有变，也不

会变。  

推进股票发行注册制是资本市场改革的重大举措。  

注册制改革是一个系统工程，需要循序渐进，稳步实施。  
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【中金所公布措施以抑制过度投机交易】中金所公布措施以抑制过度投机交易，加

大异常交易行为监管力度。严格市场异常交易行为认定和加强市场监管。  

自 2015 年 8 月 3 日起，将股指期货手续费调整为包括交易手续费和申报费两部分，

其中，将沪深 300 股指期货、上证 50 股指期货和中证 500 股指期货交易手续费标

准降为成交金额的万分之零点二三。  

自 2015 年 8 月 3 日起，对从事股指期货套利、投机交易的客户，单个合约每日报

撤单行为超过 400 次、每日自成交行为超过 5 次的，认定为“异常交易行为”。  

 

【证金公司 2000 亿“子弹”就绪  最快 8 月入市】7 月 31 日，南方消费活力灵活

配置、易方达瑞惠灵活配置和招商丰庆灵活配置 3 只基金分别成立，募集规模均为

400 亿元。这意味着，加上此前成立的华夏新经济灵活配置基金和嘉实新机遇基金，

证金公司借道 5 大公募基金公司输血股市的 2000 亿元已“集结”完毕，最快 8 月

即可入市。（上证报）  
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