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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金收低，投资者在大宗商品普跌趋势中削减期金头寸。预计从中长线来看金银价格还将持

续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，中长线空单继续持有。 

化工 

甲醇：近期供需面无明显波劢，虽西北主产区有检修预期，但下游心态看跌而维持低库存按需采贩，

导致成交低量。近日油价大跌，预计国内甲醇市场继续下滑。内地局部周初降价后签单丌畅，市场

有二次降价预期。预计今日延续弱势下行。短空持有 

昨日国际油价大幅下跌，原料PX价格也大幅下跌，PTA上游整体大跌对PTA市场气氛形成严重拖累，

但PX价格对PTA生产成本支撑依然存在。下游聚酯虽然产销平淡，但现货采贩尚可，对PTA价格形

成一定支撑。因此预计PTA偏弱震荡。 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，根据近期调研的结果显示，各

地交割库库容基本已爆满，剩余库容也基本都被预定光，下半年仏单预计将会大幅增加，将会给沪

胶价格带来较大的压力，预计近期沪胶总体将延续弱势，而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局

仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继续持有 

 

油脂油料 

由于国家开始监管进口转基因大豆去向，严格控制进口大豆销售给食品企业，大豆回归国内供应偏

紧的基本面，预计短期大豆呈现震荡上行。但由于进口大豆大量到港，且美豆仍处于弱势震荡行情，
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豆粕及豆油压榨供应充裕，整体仍将呈现弱势走势，投资者等到 8 月供需报告确认美豆种植面积，

短线空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历叱新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜受雷亚尔下挫和印度泰国供应充足，原糖继续下跌至六年半低位。郑糖夜盘继续弱势震荡，各

地产销数据销售丌乐观打压期价，销区仏单流出丌明显，短期盘面压力较大，多单耐心等待暂观望。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 
 

●中国 7 月财新制造业 PMI 终值降至 47.8，为两年新低，预期 48.3，初值 48.2。

分析师们认为，7 月份官方 PMI 数据差于预期，整体仍偏弱势，当前中国的经济处

于 L 型底部区间，下行压力不容乐观。  

●新华社：当前中国经济形势错综复杂，稳增长、促改革、调结构、惠民生、防风

险任务繁重。必须坚持用发展的办法解决前进中的问题，真正把功夫下在巩固基础、

增强底气上，把发展实体经济和培育有核心竞争力的优秀企业作为制定和实施经济

政策的出发点。  

●社科院：截至 2013 年底，中国政府负债超过 56 万亿元，同比增长近两成。资产

总额 111.9 万亿元，同比增长近一成，增速远低于负债增速。  

●央行最新披露，7 月国家开发银行提供抵押补充贷款（PSL）429 亿元，利率为

2.85%，期末抵押补充贷款余额为 8464 亿元。开展 6 个月期中期借贷便利操作

（MLF）投放 2500 亿元，利率 3.35%。  

●仓单串换制度在豆粕期货品种的成功试点，不仅推进了期货市场与现货市场的无

缝对接，也推动了期现市场格局和现货价格体系的演进变迁。  

————行业新闻———— 

●大宗商品价格再度下挫，追踪一篮子大宗商品价格表现的 S&P GSCI Total Return 

Index 创下 2008 年 11 月份以来的最大单月跌幅，这使得已持续一年的大宗商品跌

势进一步加深，几乎没有观察人士预计这一局面会出现缓解。  

●花旗集团分析团队周一表示，黄金将会在今后数季度内测试 1000 至 1025 美元区

间。  

●随着境外投资者参与境内商品期货相关外汇政策的明确，原油期货推出的国家层

面的政策基本出齐，接下来原油期货将进入最后冲刺准备。从知情人士处获悉，乐

观估计，年内原油期货将推出。  
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●周一，美国煤炭巨头阿尔法自然资源公司（Alpha Natural）及其若干全资附属公

司，已依据《美国破产法》第 11 章，向美国弗吉尼亚东区破产法院提出破产申请。 

●中国冶金科工集团公司（中冶）和中国中钢集团公司（中钢）均展现了对巴钢铁

公司（PSM）的投资意愿。中冶和中钢日前分别会见了巴工业生产部部长，并就合

作事宜进行了探讨。  

●在对 7 月份钢铁流通市场活跃度上升、8 月份钢铁供给及成本支撑等数据进行分

析、预测的基础上，市场人士认为，8 月国内市场钢铁价格有望企稳回升。  

●7 月 31 日，澳大利亚反倾销委员会作出决定，终止为期一年的对来自越南的镀锌

板反倾销调查。该委员会给出的结论是，来自越南的镀锌板数量有限，并非原告指

控的那样构成倾销。  

●近日发布的《山西省新材料产业 2015 年行动计划》提出，要以新型金属材料、新

型化工材料、新型无机非金属材料和前沿新材料等四大领域为重点，以重大项目建

设为支撑，推进山西省新材料产业发展。该行动计划的发布，为太原不锈钢产业园

更好更快发展提供了坚实的政策基础。  

●由昆明钢铁控股有限公司节能减排中心主任王志雄率队的交流团到云铜集团访

问，王志雄一行深入集团下属冶炼加工总厂参观交流。  

●恒顺众昇：拟以自有资金在南非、津巴布韦投资设立两家全资子公司 “青岛市恒顺

众昇集团南非公司 ”及 “青岛市恒顺众昇集团津巴布韦公司 ”投资金额各为 100 万美

元。  

●亚洲镍业首席财务官：厄尔尼诺带来的干燥天气利好镍矿开采业务，预计采矿业

务在 10-11 月往年传统雨季能维持正常作业。预计下半年菲律宾镍矿出口量难遏。 

●铜陵有色集团公司日前召开 2015 年年中工作会议，总结半年以来的主要工作，查

找存在的问题和不足，分析当前面临的形势，安排部署下半年各项任务。会议号召

全体员工咬定目标，攻坚克难，提质增效，为全面实现今年方针目标，促进企业持

续快速健康发展而努力奋斗。  

●总投资 105 亿元、年产 10 万吨镍材生产线的陕西安康市金属镍循环产业园将在

年底前建成投产。  



  

  
 

08      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

●智利国有的铜矿产商 Codelco 公司周一称，该公司已经同意促进转包合同工人和

他们的资方举行会谈。  目前与服务承包商签订劳动合同的转包合同工人罢工已经

进入第三周，这已经导致该公司旗下规模最小的一座铜矿 Salvador 运营受到影响。 

●加拿大油籽加工商协会（COPA）发布的油籽周度压榨数据显示，截止到 7 月 29

日的一周里，加拿大压榨了 152933 吨油菜籽，较上周减少 1.5%。  

●美国农业部周一发布的作物进展周报显示，截至 2015 年 8 月 2 日的一周，美国

中西部玉米种植带适合农田作业的天数大多增加。美国全国土壤表层墒情短缺和非

常短缺的比例为 30%，比上一周的 25%高出 5 个点。  

●美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2015 年 7 月 30 日的一周，美国对中

国（大陆地区）装运 636 吨大豆，前一周装运 1715 吨大豆。  

●德国农户协会（DBV）表示，尽管生长季节早期出现的极端炎热干燥天气导致冬

季作物过早成熟，但是今年德国冬季大麦产量预计仍将达到 910 万吨，仅比去年减

少 34 万吨，比该协会 6 月份的预测值高出 50 万吨。  



  

  
 

09      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

      财经前瞻 
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