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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金下跌，因强劲的美国服务业数据提升了市场对美联储丌久将升息的预期。 预计从中长

线来看金银价格迓将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，中长线空

单继续持有。 

化工 

甲醇：下游需求延续疲态，厂家维持低库存运行，入市意向仍丌明确，而市场货源供应充裕，短时

供需面继续失衡。国内甲醇市场看空气氛仍未消散，市场部分低端货源虽有采贩行为，但整体成交

暂未放量。今日内地出货继续承压，局部继续趋弱整理。沿海地区虽意图挺价但市场积弱难迒，油

价下跌压制市场回暖。观望 

PTA：隔夜国际原油振荡后收低，原料PX价格震荡，上游震荡偏弱丌免对投资者心态形成拖累。下

游聚酯产销虽然有所提升，但利好消息是否持续有待观察。近日有大厂检修预期提振市场气氛，短

期来看PTA市场或有震荡上行的可能。短多快进快出 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，根据近期调研的结果显示，各

地交割库库容基本已爆满，剩余库容也基本都被预定光，下半年仏单预计将会大幅增加，将会给沪

胶价格带来较大的压力，预计近期沪胶总体将延续弱势，而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局

仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继续持有 
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油脂油料 

由于国家开始监管进口转基因大豆去向，严格控制进口大豆销售给食品企业，大豆回归国内供应偏

紧的基本面，预计短期大豆呈现震荡上行。但由于进口大豆大量到港，且美豆仍处于弱势震荡行情，

豆粕及豆油压榨供应充裕，整体仍将呈现弱势走势，投资者等到 8 月供需报告确认美豆种植面积，

短线空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历叱新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖期货因雷亚尔持续疲软跌至六年半低位。郑糖夜盘震荡走低至 5200 附近，短期仍有反复

整理需求，企稳不否迓需要继续关注现货走货和仏单流出情况，谨慎者暂观望 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 219.15 -0.15 -0.07%

白银 3199 -9 -0.28%

铜 38120 -70 -0.18%

铝 12120 -25 -0.21%

铅 12920 65 0.51%

锌 14735 0 0.00%

螺纹钢 2098 1 0.05%

热卷 2107 8 0.38%

沥青 2480 16 0.65%

橡胶 12255 -35 -0.28%

大豆 4249 -6 -0.14%

玉米 2015 -4 -0.20%

豆粕 2723 16 0.59%

豆油 5496 50 0.92%

棕榈油 4644 2 0.04%

鸡蛋 4220 -88 -2.04%

焦煤 615 -1 -0.16%

焦炭 820 -4 -0.49%

铁矿石 377 10.5 2.86%

胶合板 91.8 -0.3 -0.33%

纤维板 57.8 -0.25 -0.43%

LLDPE 8480 115 1.37%

PVC 5290 5 0.09%

聚丙烯 7553 65 0.87%

棉花 12540 -90 -0.71%

白糖 5259 15 0.29%

强麦 2716 -8 -0.29%

早籼稻 2534 0 0.00%

油菜籽 3834 -25 -0.65%

菜粕 2103 -1 -0.05%

菜籽油 5790 26 0.45%

动力煤 385.8 -1 -0.26%

PTA 4596 82 1.82%

甲醇 2070 25 1.22%

玻璃 891 -3 -0.34%

股指 3762.6 -75 -1.95%

国债 96.8 -0.03 -0.03%
中金所

涨跌幅

上
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5191 -31.50 -0.60%

LME_铝3 1596 -20.00 -1.24%

LME_铅3 1715 -21.00 -1.21%

LME_锌3 1893.5 -24.50 -1.28%

COMEX黄金 1084 -3.00 -0.28%

COMEX白银 14.56 0.01 0.07%

NYMEX原油 45.11 -0.86 -1.87%

东京胶 195.7 1.30 0.67%

CBOT大豆 953.25 10.25 1.09%

CBOT玉米 383.25 4.25 1.12%

CBOT豆粕 332.7 6.70 2.06%

CBOT豆油 30.04 -0.19 -0.63%

ICE棉花 63.45 -0.07 -0.11%

ICE白糖 10.78 -0.26 -2.36%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 
 

●李克强总理推进大众创业、万众创新。据不完全统计，从 2013 年 5 月至今中央

层面已经出台至少 22 份相关文件促进创业创新。  

●7 月财新中国综合 PMI 数据显示，中国经济活动总量进一步增长，但财新综合产

出指数从 6 月份的 50.6 降至 50.2，扩张率为 14 个月以来最弱。  

●房地产税法正式列入中国立法规划，环境保护税法、增值税法、资源税法、关税

法、船舶吨位税法、耕地占用税法等六大税法也被补充进本届人大五年立法规划。 

●发改委：应对气候变化，发改委下一步重点工作任务，将加快建立全国碳排放权

交易市场，推动出台碳排放权交易管理条例，制定相关配套细则。  

●发改委：《发展规划法》、《粮食法》、《电力法（修订）》、《能源法》、《政

府核准和备案投资项目管理条例》均已形成送审稿上报国务院。下半年要加快推进

重点立法和制度建设。《政府投资条例》争取年底前出台。  

————行业新闻———— 

●在 7 月份股市调整的背景下，期货私募整体平均收益达 4.56%。其中，单月冠军 “谷

雨复利 ”借助股指期货实现 2.46 倍的超高收益率。  

●全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 最新公布的数据显示，其

黄金持仓量在 7 月大幅减少 38.74 吨，降至 672.7 吨，达到 2008 年 3 月以来的最

低水平。该基金当月减仓水平为 2014 年 12 月以来最高的一次。今年以来，SPDR

黄金持仓量已减少 69.54 吨。在近三年前，该基金的黄金持仓量一度高达近 1400

吨。  

●世界黄金协会（WGC）：眼下黄金市场似乎被恶劣的基本面因素环绕，而不少分

析师和专家也跟随进一步看空金价。但是这些专家们对黄金市场的看法是错误的。

尽管近期金价重挫，但是一部分因素显示需求仍旧稳定。  
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●迪拜黄金和商品交易所（DGCX）在引入了印度黄金 Quanto 期货后，贵金属交易

量出现了大幅增长。近期印度的黄金 Quanto 产品和印度卢比的交易量占 DGCX 的

7 月交易量的 13%。  

●穆迪：今年迄今为止，美国能源行业一直在以每月 1 万到 1.5 万人的速度裁员，

并且可能继续这样进行下去，如果今年剩余时间油价持续疲软。  

●欧盟将对自中国大陆进口的不锈钢平板、卷板和卷带征收 24.3%-25.3%的关税，

对从中国台湾进口的产品征收 6.8%的关税。  

●分析师表示，冬奥会申办成功，对解决河北钢铁产能过剩问题是一次绝佳契机。

如果河北钢铁产能降了下来，将对整个华北区域钢铁结构调整起到至关重要的作

用，继而对整个国家的钢铁结构调整起到一定的示范作用。  

●商务部进出口公平贸易和产业损害调查局近期联手河北省冶金协会共同举办应对

钢铁产业贸易摩擦维护产业安全专题培训班。  

●外媒：河北钢铁集团和天津物产集团都接触了 FortescueMetals，商谈收购这家澳

大利亚铁矿石生产商基础设施资产的部分股权。  

●拉美钢协数据显示，2015 年上半年拉美国家进口中国 440 万吨成品钢材同比增加

10%。平均成交价达 562 美元 /吨，较去年同期跌 13%，但较中国出口至其他国家

的均价高 4%。  

●智利国家铜业公司（Codelco）表示，新项目 Ministro Hales 的重要矿业设备遭到

举行罢工的合约工人的严重破坏，可能影响到产出。   

●Palabora 矿业公司的高层人士周三称，受铜矿附近民众的针对招聘程序的抗议示

威活动影响，南非 Palabora 铜矿已经暂停运营。Palabora 铜矿年产精炼铜 43,000

吨，位于南非的 Northern Limpopo 省。  

●印尼贸易部：印尼今年 7 月精炼锡出口量为 6,329.92 吨，较上个月减少 24%。 6

月精炼锡出口中，包括锡锭 6,315.14 吨和焊锡 14.77 吨。  

●据一份调查显示，2015 年 7 月份马来西亚棕榈油库存可能增长，因为产量提高，

而斋月节过后棕榈油出口需求放慢。  
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●据日本一家面粉加工集团称，日本小麦价格可能从 2009 年以来的最高点处回落，

因为全球商品价格普遍下跌。日本面粉加工商协会称，在始于 2015 年 10 月的六个

月里，日本政府卖给面粉加工厂的进口小麦价格可能较之前这六个月的平均价格

60,070 日元 /吨（约合 485 美元）下跌 7%以上。  

●据巴西外贸部门发布的统计数据显示，2015 年 7 月份巴西大豆出口量为 844 万吨，

低于 6 月份的出口量 981 万吨，但是比 2014 年 7 月份的出口量 604 万吨提高了近

40%。  
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      财经前瞻 
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