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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小涨，投资者在美国非农就业报告公布前锁定获利，关注今晚非农就业数据结果。 预

计从中长线来看金银价格迓将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空。操作，

中长线空单继续持有。 

化工 

PTA:担心全球供应充裕,国际油价继续下跌,PX也回落至822,昨日市场对恒力检修反应平淡，估计恒

力此次公布的检修计划实际会打折扣，下游聚酯刚需犹在,预计PTA偏弱震荡,短线操作 

甲醇:下游需求延续疲态，厂家维持低库存运行，入市意向仍丌明确，而市场货源供应充裕，短时

供需面继续失衡。国内甲醇市场看空气氛仍未消散，市场部分低端货源虽有采贩行为，但整体成交

暂未放量。今日内地出货继续承压，局部继续趋弱整理。沿海地区虽意图挺价但市场积弱难迒，油

价下跌压制市场回暖。多单切勿盲目进场。 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，根据近期调研的结果显示，各

地交割库库容基本已爆满，剩余库容也基本都被预定光，下半年仏单预计将会大幅增加，将会给沪

胶价格带来较大的压力，预计近期沪胶总体将延续弱势，而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局

仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继续持有 

油脂油料 

由于国家开始监管进口转基因大豆去向，严格控制进口大豆销售给食品企业，大豆回归国内供应偏

紧的基本面，预计短期大豆呈现震荡上行。但由于进口大豆大量到港，且美豆仍处于弱势震荡行情，
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豆粕及豆油压榨供应充裕，整体仍将呈现弱势走势，投资者等到 8 月供需报告确认美豆种植面积，

短线空单轻仏持有。 

谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历史新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 218.7 -0.45 -0.21%

白银 3208 9 0.28%

铜 38050 -70 -0.18%

铝 12025 -95 -0.78%

铅 12910 -10 -0.08%

锌 14625 -110 -0.75%

螺纹钢 2076 -22 -1.05%

热卷 2100 -7 -0.33%

沥青 2450 -30 -1.21%

橡胶 12080 -175 -1.43%

大豆 4331 82 1.93%

玉米 2010 -5 -0.25%

豆粕 2729 6 0.22%

豆油 5432 -64 -1.16%

棕榈油 4560 -84 -1.81%

鸡蛋 4173 -47 -1.11%

焦煤 615.5 0.5 0.08%

焦炭 823.5 3.5 0.43%

铁矿石 373.5 -3.5 -0.93%

胶合板 90 -1.8 -1.96%

纤维板 57.75 -0.05 -0.09%

LLDPE 8380 -100 -1.18%

PVC 5315 25 0.47%

聚丙烯 7482 -71 -0.94%

棉花 12385 -155 -1.24%

白糖 5133 -126 -2.40%

强麦 2714 -2 -0.07%

早籼稻 2526 -8 -0.32%

油菜籽 3854 20 0.52%

菜粕 2098 -5 -0.24%

菜籽油 5734 -56 -0.97%

动力煤 382.4 -3.4 -0.88%

PTA 4622 26 0.57%

甲醇 2008 -62 -3.00%

玻璃 889 -2 -0.22%

股指 3766.8 4.2 0.11%

国债 97.11 0.31 0.32%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5184.5 -6.50 -0.13%

LME_铝3 1591.5 -4.50 -0.28%

LME_铅3 1705.5 -9.50 -0.55%

LME_锌3 1869 -24.50 -1.29%

COMEX黄金 1089 5.00 0.46%

COMEX白银 14.63 0.07 0.48%

NYMEX原油 44.84 -0.27 -0.60%

东京胶 197.6 1.90 0.97%

CBOT大豆 943.75 -9.50 -1.00%

CBOT玉米 380 -3.25 -0.85%

CBOT豆粕 326.3 -6.40 -1.92%

CBOT豆油 30.01 -0.03 -0.10%

ICE棉花 62.3 -1.15 -1.81%

ICE白糖 10.73 -0.05 -0.46%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 
 

●人民日报海外版：下半年经济发展风险主要表现在三方面，一是国内经济仍处于

“去产能、去库存、去杠杆 ”过程中，解决不好会明显拖累经济。二是通货紧缩的压

力依然存在。三是潜在风险隐患防范和化解任务依然艰巨。  

●国研中心王一鸣：只要主动适应新常态，坚持改革创新，积极作为，中国经济就

能实现中高速增长，并稳步迈向中高端水平。  

●发改委：国家综合配套改革试验区将在优化完善中小微企业融资市场环境、构建

中小微企业融资服务体系、创新中小微企业融资金融产品等方面制定更加细化的改

革措施，破解融资难融资贵问题。  

●银行业的不良贷款已连续反弹 14 个季度，截至 6 月末，银行业金融机构不良贷款

余额为 1.8 万亿元，同比增长 35.7%，比年初增加 3222 亿元，已达去年全年增量

的 1.25 倍；不良贷款率 1.82%，较年初上升 0.22 个百分点。  

————行业新闻———— 

●世界黄金协会：俄罗斯央行今年上半年增持黄金 66.7 吨，主要购自于国内市场及

其它交易所。确认 6 月中国增持 604 吨黄金，俄罗斯增持 24.1 吨。  

●8 月 4 日，鞍钢集团与大连市政府签署地企合作备忘录，双方遵循依法依规、发

展共赢、相互促进的原则，共同推动产业转型升级，更好地服务经济社会发展。  

●南非经济发展部部长：南非钢铁行业受低价进口产品冲击，目前正面临工厂倒闭、

资金链断裂风险，威胁当地居民就业机会，南非政府部门有充分理由对钢铁行业采

取贸易救济措施。  

●外媒：中国最大的天然气生产商 --中国石油据称正向大型工业用户提  供浮动价

格，并承诺保障全年供应，从而在需求下降和供应充足的背景下提振销售。  

●气价调整方案已基本确定，由发改委价格司牵头制定，依据今年以来的国际油价

走势，下调幅度在 0.4 元至 1 元 /立方米之间，目前各方正在博弈。  
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●菲律宾最大的镍矿商亚洲镍业公司总裁兼 CEO Gerard Brimo 表示，镍价持续下

跌出乎预料，但是尽管如此，但公司业务还是保持着盈利，预计下半年镍价会有复

苏。  

●上半年中国累计进口 1456.60 万吨，比去年同期下滑 36.87%。说明从 2014 年 1

月印尼禁止原矿出口后，虽然菲律宾镍矿从配角的地位转换成主角，但是还是不能

弥补印尼的缺口。  

●赞比亚矿业协会：在该国铜矿带作业的矿业公司同意削减电力消耗量 10-15%，以

便缓解该国电网的电力供应紧张局面。  

● 近期，锌冶炼厂开工率持续高位，对矿石需求量较大，南方锌精矿供应较为紧张，

以致部分冶炼厂加工费再次下调。分析认为，国内锌精矿供应紧张的局面将持续，

因此进口锌精矿加工费或继续下调。  

●美国能源信息署（EIA）：截止到 2015 年 7 月 31 日的一周，美国乙醇日均产量

达到 96.1 万桶，低于一周前的 9.5 万桶，这也是连续第四周下滑，但是高于去年

同期的日均产量 90.2 万桶。  

●新加坡丰益国际集团（Wilmar）本周表示，在 2015 年的剩下时间里，中国大豆

压榨利润仍继续高于盈亏平衡点。  

●路透：中国农业部建议降低国储玉米价格，以帮助养猪户降低成本，维持合理的

养殖利润。分析师称，财政部和发改委出于保护玉米种植户利益以及国储体系的立

场而反对削减玉米价格。  

●澳大利亚国家银行：澳大利亚本季小麦产出可能达到 2160 万吨，因新南威尔士和

南澳地区天气状况较好。该行此前预计厄尔尼诺将导致澳洲当季小麦产量降至 2000

万吨甚至更低，因厄尔尼诺可能导致澳洲东部冬春季节降雨量低于平均水平，南半

部日间温度高于平均水平，这将影响澳洲小麦产量。  

●联合国粮农组织（FAO）周四发布数据显示，7 月粮农组织食品价格指数降至 164.6

点，较 6 月下降 1 个百分点，创 2009 年 9 月以来新低，主要是由于乳制品和植物

油价格的大幅下跌。  
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