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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金大幅上涨，美联储副主席费希尔日内表示全球通缩趋势困扰美联储，令9月加息预期蒙

上阴影，美元自4个月高位附近回落。预计从中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政

策的打压，总体走势将维持偏空。操作，短线待反弹到位逢高抛空，中长线空单持有。 

化工 

隔夜油价在持续下跌后小幅反弹，PX成本端支撑尚可；而PTA自身8-9月工厂检修较多，但下游聚

酯产销回升力度有限，预计今日价格小幅回暖，短多持有 

甲醇市场供应表现充裕，下游需求继续疲软，维持低库存状态，当前低价存在少量补仏行为，但放

量丌明显。预计今日有望继续小幅探涨，短多持有。 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 

油脂油料 

由于国家开始监管进口转基因大豆去向，严格控制进口大豆销售给食品企业，大豆回归国内供应偏

紧的基本面，预计短期大豆呈现震荡上行。但由于进口大豆大量到港，且美豆仍处于弱势震荡行情，

豆粕及豆油压榨供应充裕，整体仍将呈现弱势走势，投资者等到 8 月供需报告确认美豆种植面积，

短线空单轻仏持有。 
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谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历叱新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖继续弱势下行，郑糖夜盘冲高回落，仍显压力，国内糖市近期出现较大幅度的调整，现货

走量丌如预期加上仏单量过重使得郑糖节节下挫，虽然减产格局已定，但短期总体未能逃脱弱势局

面，关注仏单流出速度，多头观望为主，勿操之过急 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 
 

美国  

美联储副主席称美国接近充分就业，低通胀为暂时；  

亚特兰大联储主席重申支持 9 月加息。  

 

中国  

中国 7 月 M2 货币供应同比 13.3%，预期 11.7%，前值 11.8%。  

中国 7 月 M1 货币供应同比 6.6%，预期 4.9%，前值 4.3%。  

中国 7 月 M0 货币供应同比 2.9%，预期 3.1%，前值 2.9%。  

中国 7 月社会融资规模 7188 亿元，预期 10067 亿元，前值 18581 亿元。  

中国 7 月新增人民币贷款 1.48 万亿元，预期 7500 亿元，前值 12791 亿元。  

 

央行负责人解释 M2 增速回升较快的主要原因：  

一是降准降息政策效应的持续释放。  

二是各项贷款同比多增，派生存款增加。近期我国资本市场出现波动，为了稳定市

场预期、防范金融风险、支持资本市场平稳健康发展，7 月份货币政策和银行体系

采取了一些临时性措施，相关操作对货币信贷增长也会产生影响。下一步随着资本

市场趋于稳定，这种临时性因素的影响会逐步消退。  

三是金融机构债券投资增加，派生存款相应增加。  

四是财政存款同比少增。  
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央行负责人解释人民币各项贷款增长较快的主要原因：  

一是稳增长政策带动了中长期贷款投放。今年以来，国家出台了一系列稳增长政策，

金融支持实体经济的力度加大，金融机构中长期贷款明显增加。  

二是实体经济投资意愿回暖带动了流动资金贷款需求。  

三是房地产市场回暖带动了个人住房贷款发放。  

四是地方债置换进展顺利，增强了地方政府项目的融资能力。  

 

【官方智库：中国 2014/15 年度大豆进口量或创 7600 万吨的纪录】据中国国家粮

油信息中心最新预估，作为全球最大大豆买家的中国在截至 9 月份的一年中的大豆

进口量有可能创下 7,600 万吨的纪录水平，同比增长 8%。  

 

【银监会：二季度末商业银行不良贷款率 1.5%】银监会公布，2015 年二季度末，

商业银行不良贷款率 1.50%，较上季末上升 0.11 个百分点。  

银行业针对信用风险计提的减值准备较为充足。  

银行业二季度末商业银行流动性比例为 46.18%。  

 

【阿里与苏宁相互持股  阿里成苏宁第二大股东】阿里巴巴微博称，阿里将以约 283

亿元人民币战略投资苏宁，成为第二大股东；苏宁将以 140 亿元人民币认购不超过

2780 万股的阿里新发行股份；双方将打通线上线下全面提升效率，为中国及全球

消费者提供更加完善商业服务。  

苏宁云商明日复牌。  

 

【中国将重启对上市公司再融资的初审会】接近监管层的匿名消息人士称，再融资

的初审会召开时点最快将在下周。在再融资审核重启之初，对一些融资额度较小的
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项目将可能提前，而对融资额度较大的，则可能采用押后等待审核时机的方式。一

位现任发审委员称，按目前情况看，9 月之前重启 IPO 的可能性并不大。  
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      财经前瞻 
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