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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金下滑，此前美国经济数据持坚令投资者重新担忧美联储更加接近加息。股市下跌、美元

上涨和臆测人民币贬值可能促使美国推迟升息引发金市一波回补空头涨势，使金价从近期跌势触及

的五年卉低位反弹，升至7月中来最高水准。 预计从中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧

货币政策的打压，总体中长线走势将维持偏空。操作，空单暂时回避，短线待反弹到位逢高抛空，  

化工 

甲醇：国内整体供需面调整丌大，西北部分装置检修使得当地供应压力缓解，而天津港爆炸事故近

期将对北方地区运输有所影响。今日内地甲醇市场横盘整理为主，局部地区仍有小涨意向。虽昨日

下午期货带劢港口报涨且惜售，但考虑外盘大跌，预计今日继续推涨乏力，短多减仏 

库存增长，美元汇率增强，WTI盘中跌至6年卉来低点，PX涨至824，下游产销仍然跟涨力度丌够，

预计PTA大幅反弹难度较大，短多谨慎持有 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 

油脂油料 

8月USDA供需报告上调美豆单产及产量，报告意外利空，受此影响，CBOT大豆大幅下滑至900美

分，美豆前期930美分附近支撑被打破将带劢国内豆粕豆油跟盘下挫。预计后期豆粕价格讲快速下

跌，有跌破近期2650一线震荡区间底部的可能，投资者空单逢高入场 
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谷物 

玉米 1509 合约上周窄幅震荡为主，一方面临储收贩量创出历叱新高，优质玉米被大量收贩，吉林

玉米霉变偏高，东北优质粮源稀少，市场转向半北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪

及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储

预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

原糖价格继续受压亍雷亚尔疲弱收低 0.5%亍 10.49 美分，夜盘郑糖继续反弹震荡，但受阻亍前高

5348，短线可逢回调轻仏试多，注意仏位控制。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 234.25 -1.2 -0.51%

白银 3513 -13 -0.37%

铜 39580 230 0.58%

铝 12140 5 0.04%

铅 13430 175 1.32%

锌 14980 175 1.18%

螺纹钢 2092 21 1.01%

热卷 2094 9 0.43%

沥青 2542 4 0.16%

橡胶 12490 180 1.46%

大豆 4344 -44 -1.00%

玉米 2018 4 0.20%

豆粕 2734 -76 -2.70%

豆油 5604 -58 -1.02%

棕榈油 4628 -46 -0.98%

鸡蛋 4146 20 0.48%

焦煤 623.5 3 0.48%

焦炭 826 -7.5 -0.90%

铁矿石 387.5 10 2.65%

胶合板 85.05 0.7 0.83%

纤维板 60.25 1.2 2.03%

LLDPE 8885 15 0.17%

PVC 5240 75 1.45%

聚丙烯 7911 13 0.16%

棉花 12665 230 1.85%

白糖 5343 175 3.39%

强麦 2733 -3 -0.11%

早籼稻 2560 12 0.47%

油菜籽 3802 -4 -0.11%

菜粕 2143 -37 -1.70%

菜籽油 5842 -38 -0.65%

动力煤 393.8 6.4 1.65%

PTA 4820 104 2.21%

甲醇 2160 65 3.10%

玻璃 909 0 0.00%

股指 4015.6 48.8 1.23%

国债 96.58 -0.04 -0.04%
中金所

涨跌幅

上
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所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5177 -8.00 -0.15%

LME_铝3 1573 -13.50 -0.85%

LME_铅3 1737.5 -2.50 -0.14%

LME_锌3 1830.5 -5.50 -0.30%

COMEX黄金 1114.2 -10.80 -0.96%

COMEX白银 15.39 -0.12 -0.77%

NYMEX原油 42.2 -1.11 -2.56%

东京胶 194 -0.30 -0.15%

CBOT大豆 928.5 17.00 1.87%

CBOT玉米 375.25 5.50 1.49%

CBOT豆粕 320.3 7.10 2.27%

CBOT豆油 29.34 -0.09 -0.31%

ICE棉花 65.46 0.76 1.17%

ICE白糖 10.53 -0.07 -0.66%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 
 

●8 月 13 日，人民币兑美元中间价再降 704 点，为 2011 年 8 月 19 日以来新低，

报 6.4010 元，三天累计贬值 4.66%。央行：人民币不存在持续贬值的基础，3%的

偏差已经调整到位。央行副行长易纲： “人民币要贬值 10%以促进出口 ”一说是无稽

之谈。央行表态之后，人民币即期价格应声走稳。  

●央行政策委员黄益平：中国经济面临很大下行压力，如果市场上流动性收紧，不

排除央行将降准以补充流动性。   

●商务部：1-7 月中国实际使用外资 4711 亿元人民币，同比增 7.9%。7 月实际使用

外资金额同比增 5.2%，中国外贸发展的基本面没有根本改变，预计 2015 年出口仍

有望实现正增长。  

●发改委：引领社会资本重点投向与 “一带一路 ”、京津冀协同发展、长江经济带、自

贸区等国家战略相匹配的物流工程，重点提高沿带、沿路、沿江和京津冀区域内的

物流基础设施水平。  

●波罗的海贸易海运交易所干散货运价指数（BDI）周四下跌 47 点，或 4.3%，报

1,046 点，因海岬型船运价持续下降。  

————行业新闻———— 

●德银周四上调了多家黄金相关企业股票评价，将投资建议改变为建议购买。德银

认为，中国政府允许人民币贬值使风险回报出现改变，黄金市场股票将会重新受到

青睐。  

●截至周四，全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust 黄金持仓量为

21601190.91 盎司或 671.87 吨，较前一交易日持平。  

●道明证券：铂族金属将从近期的疲软中恢复。上周公布的汽车销售参差不齐，而

欧洲和美国经济数据强劲，但亚洲和新兴市场近几个月对铂族金属的需求疲软。此

外，南非主要生产商近期流向消费和贸易中心的数量持续高于平均水平。  



  

  
 

07      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

●穆迪：预计原油、天然气价格至少在 2018 年前都会困在低位。预测 2015 年原油

的平均价格为 50 美元 /桶，而 2016 年为 60 美元 /桶。  

●贸易和航运消息人士周四称，中国天津港发生的爆炸事件已令该港口的化学和油

品船只的进出港中断。   

●海关总署数据显示，7 月份中国焦炭出口量 73 万吨，较上月增 23 万吨，环比增

长 46%，同比增长 46%。1-7 月累计出口焦炭 548 万吨，同比增长 25.1%。  

●印度合资工厂委员会初步估计，2015 二季度，印度成品钢材消费量 2010 万吨，

同比增加 7.1%。6 月消费量 717 万吨，同比下降 3.3%。二季度，印度成品钢材产

量 2370 万吨，同比增长 2.8%。  

●瑞典钢铁协会：2015 年 6 月，瑞典粗钢产量达 26.83 公吨，同比下降 35.1%，环

比下降 41.4%。2015 年上半年，瑞典粗钢产量上升至 247 万公吨，同比上涨 1.5%。 

●巴基斯坦国家关税委员会宣称已向从中国进口的连铸坯启动反倾销调查。继本国

连铸钢坯厂提出上诉后，关税委员会于 2014 年 4 月至 2015 年 3 月展开反倾销调

查。  

●8 月 10 日，鞍钢股份冷轧厂冷轧 1 号生产线一次热负荷试车成功，此举标志着该

生产线产能提升及电气改造项目提前 7 天竣工，工程改造时间创造行业最短纪录。 

●周四大商所 1 月份交割的铁矿石期货上扬 2.7%，收报每吨 387.50 元人民币，已

连涨三天，且为主力合约 7 月 6 日以来最高收盘价。分析称，由于人民币贬值，钢

材出口料将增长，因此市场预计铁矿石需求将会上升。  

●必和必拓：天津爆炸发生后，铁矿石卸货泊位并未受损，但装货和码头操作中断。 

●智利斯特拉塔科亚瓦西（Collahuasi）铜矿首席执行官周四表示，预计该矿今年产

量将较 2014 年小幅下滑，但明年料能反弹。 Collahuasi 铜矿是全球最大的铜矿之

一，该矿坐落于智利北部，年产铜约 47 万吨，占智利铜总产量的 8%左右。   

●韩国国家采购局（PPS）周四在网站上表示，招标寻购 200 吨镍，船期为 10 月。

此招标要求镍纯度高于 99.8%。投标截至时间为当地时间 8 月 26 日下午 2 点。  

●第十届镁合金及其应用国际会议（Mg2015），这个会议将于 2015 年 10 月 11-16

日在韩国济州岛华美达广场酒店召开。  
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●美国能源信息署（EIA）的周度报告显示，截止到 2015 年 8 月 7 日的一周，美国

玉米乙醇日均产量达到 96.5 万桶，高于一周前的 96.1 万桶，结束了此前连续四周

产量下滑的势头，去年同期的日均产量为 93.1 万桶。  

●德国汉堡的行业刊物油世界称，2015/16 年度全球葵花籽产量预计为 4200 万吨，

略高于早先预测的 4150 万吨，也高于上年的 4110 万吨。  

●油世界：2015 年 7 月份巴西大豆出口量达到 844 万吨，比上年同期增长近 40%。

7 月份阿根廷大豆出口量为 155 万吨，同比增长 22%。美国大豆出口同样增长，为

83 万吨，但是远低于南美的出口水平。  

●分析师表示，今年欧盟油菜籽产量预期大幅下滑，将导致欧盟的棕榈油、大豆和

豆粕进口规模增长，因为欧洲需要寻购替代性供应。  
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      财经前瞻 
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