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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金下滑，因乐观的美国经济数据令美元走强，幵煽起投资者美联储升息的担忧。 预计从

中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，总体中长线走势将维持偏空。操作，

暂观望，待反弹到位逢高抛空 

黑色金属 

受金融市场整体受挫影响,黑色表现疲软,螺纹钢上行压力较大,空单持有.铁矿石近月继续表现出逼

仏格局.关注持仏变化,远月上行空间有限,建议观望为主.  

化工 

国内甲醇供需面暂无明显变化，市场阶段性补仏结束后交投渐渐弻于平淡，近期北方地区限运对下

游生产造成一定影响。昨日部分地区提涨后出货受阻，今日内地甲醇市场整理为主。沿海地区心态

继续偏空，如无利好提振，预计今日甲醇弱势整理。短空持有 

因昨日亚洲时间段内油价下跌且原料PX跌破800美元/吨关口，夜盘PTA期价震荡下探。但近期PTA

开工再度下降，PTA供给偏紧的预期未变，加之伴随隔夜原油小幅回暖提振，预计今日PTA或维持

窄幅震荡运行，跌幅或相对有限。短空持有  

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 
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油脂油料 

8 月 USDA 供需报告上调美豆单产及产量，报告意外利空，受此影响，CBOT 大豆大幅下滑至 900

美分，美豆前期 930 美分附近支撑被打破将带劢国内豆粕豆油跟盘下挫。预计后期豆粕价格将以

震荡下行为主，下方仍关注 2650 一线支撑，投资者空单逢高入场。 

谷物 

玉米 1601 合约上周窄幅震荡为主，一方面优质玉米被大量收贩，吉林玉米霉变偏高，东北优质粮

源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪及禽类补栏进度较慢，玉米

需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储预期增加，玉米价格短期仍

将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖低位反弹，印度干燥天气引发市场忧虑。郑糖昨日跟随市场情绪走跌，夜盘低开后继续探

底随后震荡走升，9 月较为强劲。短期行情有反复整理震荡需求，多空分歧较大，短线滚劢做多为

主。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 232.45 -0.4 -0.17%

白银 3448 -12 -0.35%

铜 38790 -360 -0.92%

铝 11995 -75 -0.62%

铅 13205 -170 -1.27%

锌 14690 -215 -1.44%

螺纹钢 2049 -10 -0.49%

热卷 2075 -1 -0.05%

沥青 2428 -12 -0.49%

橡胶 12025 -125 -1.03%

大豆 4313 -59 -1.35%

玉米 2038 0 0.00%

豆粕 2712 -7 -0.26%

豆油 5536 -48 -0.86%

棕榈油 4566 -42 -0.91%

鸡蛋 4098 -22 -0.53%

焦煤 606 -5 -0.82%

焦炭 806 -6 -0.74%

铁矿石 383.5 2.5 0.66%

胶合板 83.05 -0.9 -1.07%

纤维板 56.95 0.2 0.35%

LLDPE 8535 -145 -1.67%

PVC 5160 -10 -0.19%

聚丙烯 7640 -106 -1.37%

棉花 12610 -55 -0.43%

白糖 5354 -47 -0.87%

强麦 2717 0 0.00%

早籼稻 2580 -2 -0.08%

油菜籽 3802 -20 -0.52%

菜粕 2115 -18 -0.84%

菜籽油 5814 -54 -0.92%

动力煤 384.4 -5.6 -1.44%

PTA 4706 -26 -0.55%

甲醇 2041 -51 -2.44%

玻璃 881 -7 -0.79%

股指 3755 -248.8 -6.21%

国债 98.28 1.89 1.96%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
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所
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连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5020 -95.00 -1.86%

LME_铝3 1551 -15.00 -0.96%

LME_铅3 1684.5 -36.00 -2.09%

LME_锌3 1766.5 -47.50 -2.62%

COMEX黄金 1117 0.10 0.01%

COMEX白银 14.84 -0.45 -2.94%

NYMEX原油 42.86 0.98 2.34%

东京胶 186.8 -3.60 -1.89%

CBOT大豆 903.25 -13.50 -1.47%

CBOT玉米 377 2.00 0.53%

CBOT豆粕 312.2 -2.40 -0.76%

CBOT豆油 28.66 -0.67 -2.28%

ICE棉花 66.72 0.00 0.00%

ICE白糖 10.7 0.02 0.19%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 
 

美国  

美国 7 月新屋开工 120.6 万户，刷新近八年高点，预期 118 万户，前值 117.4 万户

修正为 120.4 万户。  

美国 7 月新屋开工环比 0.2%，预期 0.5%，前值 9.8%修正为 12.3%。  

 

欧洲  

英国 7 月 CPI 环比 -0.2%，预期 -0.3%，前值 0.0%。  

英国 7 月 CPI 同比 0.1%，预期 0.0%，前值 0.0%。  

英国 7 月核心 CPI 同比 1.2%，为五个月来最高水平，预期 0.9%，前值 0.8%。  

 

中国  

中国央行公开市场昨日将进行 1200 亿元 7 天期逆回购操作，创近一年半来最大规

模。  

另外，公开市场昨日有 500 亿元逆回购到期。  

 

中国 7 月 70 个大中城市新建商品住宅（不含保障性住房）中：  

环比价格下降 29 个（前值 34 个），上涨 31 个（前值 27 个），持平 10 个（前值

9 个）。  

同比价格上涨 3 个（前值 2 个），下跌 67 个（前值 68 个）。  
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环比最高涨幅 6.3%（深圳），最低为下降 0.7%（西宁）。  

同比最高涨幅 24.0%（深圳），最低为下降 9.7%（湛江）。  

 

北京 7 月新建商品住宅价格环比+1.4%（前值+1.6%）；同比+1.2%（前值 -1.4%）。 

上海 7 月新建商品住宅价格环比+1.9%（前值+2.4%）；同比+3.6%（前值+0.2%）。 

广州 7 月新建商品住宅价格环比+1.2%（前值+1.6%），同比 -0.3%（前值 -2.8%）。 

深圳 7 月新建商品住宅价格环比+6.3%（前值+7.2%），同比+24.0%（前值+15.9%）。 

 

中国外管局：7 月银行结售汇逆差 2655 亿元人民币（等值 434 亿美元），结束了

连续两个月顺差，创出四个月来的最大逆差规模。  

7 月银行代客结售汇逆差 1743 亿元人民币。  

 

发改委：1-7 月，全国铁路完成货运量 19.8 亿吨，同比下降 10.2%，完成货物周转

量 13965 亿吨公里，同比下降 11.8%。  

7 月份铁路货运量下降 10.9%，货物周转量下降 14.4%。  

受煤炭、冶金、矿建材料等主要大宗品类物资运输需求下滑影响，铁路货物运输持

续负增长。  

 

【外管局完成注资开行、口行】来自央行的消息显示，今年 7 月 15 日至 20 日，国

家外汇储备管理局通过其投资平台公司梧桐树投资平台有限公司向国开行、进出口

银行分别注资 480 亿美元、450 亿美元，顺利完成改革方案要求的资本金补充工作。

（财新）  
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【中证报：“非常态”应急措施淡出对市场冲击不大】中证报头版评论称，“非常

态”应急措施的淡出对市场影响中性，其时间点的选择也存在有利条件，对市场的

冲击不大。维护市场稳定并非一朝一夕之功，保持市场稳定健康发展、防范系统性

风险是监管部门的长期工作目标。稳增长的持续发力将夯实经济基本面，资本市场

长期向好。  
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