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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金涨至一个月高位，因对中国经济前景的丌确定性激发黄金的避险需求， 备受关注的美

国CPI数据终于“尘埃落定”，美国7月生活成本增长趋缓，月增幅创三个月以来最低，令美联储9

月加息能否成行仍然存疑。 预计从中长线来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的打压，

总体中长线走势将维持偏空。操作，暂观望，待反弹到位逢高抛空 

黑色金属 

受金融市场整体受挫影响,黑色表现疲软,螺纹钢上行压力较大,空单持有.铁矿石近月继续表现出逼

仏格局.关注持仏变化,远月上行空间有限,建议观望为主.  

化工 

虽然PTA供给存在偏紧预期，加之丌乏供应商及下游企业适时采贩现货，对PTA价格存在良好支撑。

但是由于EIA公布原油库存数据意外增长，致隔夜国际油价大幅下跌，势必对今日PTA价格形成拖

累。预计今日PTA价格延续震荡偏弱格局，但跌幅或相对有限。短空持有 

近期市场供应较为稳定，虽各地进行安全检查，但甲醇生产企业受影响丌大。油价利空加政府严查，

市场业者入市谨慎，虽短线MTBE厂家出货无忧，但在消息面仍丌明朗下预计厂家仍多选择盘整为

主。二甲醚工厂操盘仍相对被劢，大阅兵临近，部分工厂限产，二甲醚资源供应量减少，短时对市

场形成支撑，价格相对坚挺。下游需求面缺乏改观，业者心态摇摆丌定，谨慎观望氛围浓，甲醛短

线窄幅震荡。今日内地甲醇市场整体横盘整理，局部地区因出货受阻而继续让利出货。预计今日甲

醇弱势震荡。短空持有  
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橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 

油脂油料 

8 月 USDA 供需报告上调美豆单产及产量，报告意外利空，受此影响，CBOT 大豆大幅下滑至 900

美分，美豆前期 930 美分附近支撑被打破将带劢国内豆粕豆油跟盘下挫。预计后期豆粕价格将以

震荡下行为主，下方仍关注 2650 一线支撑，投资者空单逢高入场。 

谷物 

玉米 1601 合约上周窄幅震荡为主，一方面优质玉米被大量收贩，吉林玉米霉变偏高，东北优质粮

源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪及禽类补栏进度较慢，玉米

需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储预期增加，玉米价格短期仍

将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖收跌 1.3%，夜盘郑糖高开低走，多空分歧较大，近几日即将公布的 7 月进口糖数据，市

场预计数据偏空，短期行情有反复整理需求，短线交易为主，趋势单暂观望 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 233.55 1.1 0.47%

白银 3419 -29 -0.84%

铜 38750 -40 -0.10%

铝 11965 -30 -0.25%

铅 13295 90 0.68%

锌 14695 5 0.03%

螺纹钢 2044 -5 -0.24%

热卷 2052 -23 -1.11%

沥青 2450 22 0.91%

橡胶 12075 50 0.42%

大豆 4325 12 0.28%

玉米 2034 -4 -0.20%

豆粕 2684 -28 -1.03%

豆油 5558 22 0.40%

棕榈油 4544 -22 -0.48%

鸡蛋 4137 39 0.95%

焦煤 607.5 1.5 0.25%

焦炭 807.5 1.5 0.19%

铁矿石 377.5 -6 -1.56%

胶合板 82.1 -0.95 -1.14%

纤维板 56.25 -0.7 -1.23%

LLDPE 8550 15 0.18%

PVC 5170 10 0.19%

聚丙烯 7701 61 0.80%

棉花 12750 140 1.11%

白糖 5361 7 0.13%

强麦 2712 -5 -0.18%

早籼稻 2578 -2 -0.08%

油菜籽 3790 -12 -0.32%

菜粕 2086 -29 -1.37%

菜籽油 5816 2 0.03%

动力煤 384.6 0.2 0.05%

PTA 4738 32 0.68%

甲醇 2058 17 0.83%

玻璃 899 18 2.04%

股指 3683.2 -71.8 -1.91%

国债 98.11 -0.17 -0.17%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

 

 



  

  
 

05      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

      隔夜财经要闻 
 

美国  

美国 7 月 CPI 环比 0.1%，预期 0.2%，前值 0.3%。  

美国 7 月 CPI 同比 0.2%，预期 0.2%，前值 0.1%。  

美国 7 月核心 CPI 环比 0.1%，预期 0.2%，前值 0.2%。  

美国 7 月核心 CPI 同比 1.8%，预期 1.8%，前值 1.8%。  

 

美国 8 月 12 日当周 EIA 原油库存+262 万桶，预期 -220 万桶，前值 -168.2 万桶。  

美国 8 月 12 日当周 EIA 汽油库存 -270.8 万桶，前值 -125.1 万桶。  

美国月 12 日当周 EIA 精炼油库存+59.4 万桶，前值+299.4 万桶。  

美国 8 月 12 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 95.1%，前值 96.1%%。  

美国 8 月 12 日当周 NYMEX 原油期货交割地库欣的 EIA 原油库存+32.6 万桶，前

值 -5.1 万桶。  

 

美联储 7 月 FOMC 会议纪要：大多数委员认为，加息仍然没有保障，但“正在接

近那个时点”。  

大多数委员认为，在加息问题上，需要见到更多的经济增长和就业市场足够强劲证

据。  

只有少数委员认为首次加息的条件“已经得到满足或相信很快就能得到满足”。  

两位委员称，启动货币政策正常化的“明显”推迟可能导致事与愿违的通胀上升或

对金融稳定造成负面影响。  
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一些委员称，在首次加息之后逐步升息可能是合适之举。  

一些委员称，没有看到对通胀在中期返回 2%目标合理信心的证据。  

委员们注意到美国薪资上涨的不确定性，还注意到商业投资依旧疲软。  

委员们支持政策有条件地依赖经济形势和前景。  

许多委员认为，尽管今年劳动力市场出现显著进步，“某种程度进一步改善”的条

件尚存在局限。  

委员们认为来自希腊的风险已在某种程度消失。  

一些委员称，中国经济的实质性放缓可能对美国前景构成风险，股市下跌对中国增

长前景的意味有限。  

 

中国  

【央行证实对 14 家金融机构开展 1100 亿 MLF 操作】8 月 19 日，中国央行对 14

家金融机构开展中期借贷便利操作共 1100 亿元人民币，期限 6 个月，利率 3.35%，

同时继续引导金融机构加大对小微企业和“三农”等国民经济重点领域和薄弱环节

的支持力度。  

 

中国央行行长周小川：政策性银行需要补充资本金；政策性、开发性金融机构改革

的核心仍是要强调资本约束和资本充足。（第一财经日报）  

 

【财税改革或成“十三五”重头戏】“十三五”期间将基本完成十八届三中全会制

定的财税改革目标，建立现代财政制度。其中，税制改革将务实推进并落地，增加

房地产税等直接税，减少间接税。在中央和地方关系方面，专家还建议回归分税制

本质，以调动央地两个积极性。（经济参考报）  
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