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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金涨至一个月高位，因预期美联储将暂时维持当前的利率政策，以及新兴市场汇市劢荡。

在7月联储会议之后，美联储官员曾绊重申今年升息的计划，但周三公布的7月会议记录显示，官

员们感到美国绊济尚未恢复到可以收紧货币政策的水平。预计近期走势将维持偏强。操作，短线交

易为主 

黑色金属 

受金融市场整体受挫影响,黑色表现疲软,螺纹钢上行压力较大,空单持有.铁矿石近月继续表现出逼

仏格局.关注持仏变化,远月上行空间有限,建议观望为主.  

化工 

受之前国际油价暴跌拖累，PTA价格下跌显著。但PTA现货成交量仍维持尚可，幵未出现量价萎缩

现象，逢低买盘及供给偏紧预期仍对PTA价格存在支撑。此外，下游聚酯及终端织造开工率逐步上

调，下游表现逐步趋暖。但短期内，原油偏空格局仍拖累着市场心态，预计PTA或偏弱震荡为主。

短空持有 

市场消息面仍丌明朗，参不者多维持谨慎观望，而对于之前市场较为担心的北方运输问题，目前看

幵未受到较大影响，所以部分商家出货意愿增强。消息面偏空，但供应资源偏紧且下游少量补仏，

MTBE多有推涨。虽河南、河北部分工厂限产，但原料甲醇回调及液化气成本下滑，二甲醚趋向窄

幅震荡。需求疲软致心态悲观，加之原料转弱，甲醛市场重心或继续下移。预计甲醇今日或偏弱震

荡为主，短空持有    
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橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 

油脂油料 

8 月 USDA 供需报告上调美豆单产及产量，报告意外利空，受此影响，CBOT 大豆大幅下滑至 900

美分，美豆前期 930 美分附近支撑被打破将带劢国内豆粕豆油跟盘下挫。预计后期豆粕价格将以

震荡下行为主，下方仍关注 2650 一线支撑，投资者空单逢高入场。 

谷物 

玉米 1601 合约上周窄幅震荡为主，一方面优质玉米被大量收贩，吉林玉米霉变偏高，东北优质粮

源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪及禽类补栏进度较慢，玉米

需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储预期增加，玉米价格短期仍

将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖因 ISO 报告预期下年度供应短缺后从低位上涨 0.3%。郑糖夜盘弱势震荡，由于市场预计

即将公布的 7 月进口数据偏空，盘面获压，投资者耐心等待数据指引，短线交易为主，趋势单暂观

望 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 
 

●周四央行公开市场进行 1200 亿元七天期逆回购操作。三天之内，央行通过两次各

1200 亿元的逆回购操作，以及一次共 1100 亿元的中期借贷便利操作，共向市场释

放了 3500 亿元流动性。  

●工信部：加大小微企业金融支持力度，鼓励发展中小金融机构，促进互联网金融

健康发展，加大对中小企业专精特新和产业集群发展的支持力度。  

●广东再次推出 122 个项目，总投资额达 2814 亿元，涵盖交通基础设施、市政公

用设施、社会事业、水利工程、保障性安居工程、生态环境保护等 6 大领域。  

●波罗的海贸易海运交易所干散货运价指数（BDI）周四下跌，因海岬型船运价下降。

干散货运价指数下跌 17 点，或 1.65%，报 1,014 点。  

————行业新闻———— 

●截至周四（8 月 20 日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust

黄金持仓量为 21716164.67 盎司或 675.44 吨，较前一交易日增加 114973.76 盎司

或 3.57 吨，幅度为 0.53%。  

●不断上涨的价格限制了中国和印度买家的现货黄金需求，因很多买家在股市亏损

而无多余资金，这导致现货金升水下滑。  

●近日，国际油价再次走低，这对原本就供过于求的液化天然气 (LNG)产业无疑是雪

上加霜。多数企业因亏损而不得不大幅降低开工率，LNG 行业陷入四面楚歌。  

●受全球煤炭市场不景气、煤价疲软影响，印尼大部分煤炭企业调低了生产目标，

为此，印尼政府将其 2015 年生产目标由原来的 4.25 亿吨，下调至 4 亿吨。  

●在前 6 个月，国有钢铁、煤炭行业扭亏为盈，煤炭行业实现利润 6.2 亿元，钢铁

行业实现利润 8.3 亿元。不过，1-7 月份，两大行业由盈转亏。有色行业则继续亏

损。  
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●安监总局在 10 家企业开展 “机械化换人、机器人作业、自动化减人 ”试点工作，涉

及陕国投 A、兖州煤业、中钢国际及锦州石化等多家上市公司。  

●大商所总经理冯博：煤焦钢产业在国民经济发展中具有重要战略地位。当前，我

国经济进入了全面深化改革的新时期，曾经对经济高速增长发挥了巨大支撑作用的

煤焦钢产业正经历着变革和调整期的阵痛，如何推动产业转型、实现可持续发展，

是我们面临的共同任务。  

●中钢协：上半年粗钢产量 40997 万吨，同比下降 1.3%，从 82 年以来，首次出现

下降。下半年钢铁形势依然严峻，产能过剩局面将持续。  

●从湖北省经信委获悉，湖北省已超额完成国家下达的 “十二五 ”工业领域淘汰落后产

能任务，全省钢铁企业由 2010 年的 116 家整合到目前的 27 家，减少了 3/4。  

●8 月 18 日宁波新乐造船为荷兰 ARCOIN（阿科）公司新建造的 19800 吨双相不锈

钢化学品船第一艘 GIANCARLO D（杰安卡罗蒂）轮举行下水仪式。这也是继 2012

年该造船公司具自主产权的中国首制 19900 吨双相不锈钢内胆Ⅱ类化学品船建成

后又一艘下水双相不锈钢船舶。  

●浦项尝试研发 “低密度高强度 ”钢铁产品，将在 7 月份试生产，在 2-3 年内达到商业

生产。新钢铁名称 “特高强度钢 ”。钢密度仅为普通钢铁 15%。浦项还准备为 HS 钢

申请国外专利，这将引起有关利益方注意。  

●上半年墨西哥自中国进口钢铁产品同比增长 112.5%，人民币贬值进一步利于中国

钢铁产品占领海外市场，墨西哥面临更多的中国钢铁产品涌入风险。墨钢铁行业协

会已向联邦政府提出对中国钢铁产品实施反倾销措施要求。  

●美国最大铁矿石生产商 Cliffs Natural Resources 的 CEO Lourenco Goncalves 指

责称，中国大量出口钢铁简直 “疯狂 ”，制造了严重扭曲市场的 “恶性病毒 ”。  

●8 月 19 日上午，湖南金龙锰业有限公司与湖南交易平台产品挂牌签约仪式隆重举

行，双方宣布达成战略合作。  

●江西铜业董秘黄东风日前表示，目前公司产品订单充足且产品供不应求。影响铜

价走势因素较多，预计未来铜价将继续高位震荡。  
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●据贸易商周四表示，韩国第一制糖公司（CJ Cheiljedang）举行招标，寻购 21,100

吨美国小麦，11 月份船期。  

●澳新银行：中国商品市场笃定国内玉米行业即将进行的改革能够成功，这将对国

际高粱及大麦需求产生深远影响。中国正在考虑调整价格支持机制。目前的玉米收

储项目导致国内玉米库存非常庞大，而买家日益青睐低廉的进口谷物。  

●法国农业部下属的农作物办公室预计今年法国软小麦产量将达到创纪录的 4040

万吨，比上年增长近 8%。法国小麦丰产将加剧全球小麦供应过剩。美国农业部预

计本年度全球小麦期末库存将增至历史最高水平。  
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