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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 8 月 24 日 

观点与策略 

股指期货：上周大盘跌幅超过 11%，沪指最终收盘于 3500 点上方。期指

主力合约换月，IF1509 贴水超过 100 点，IC1509 贴水超过 400 点，脆弱

的市场信心受到严重打击。经济增速回落及前期热点模糊使得市场多头难以

聚集力量，沪指回落至前期低点，均线及各技术指标均呈空头势。建议今日

关注 3500 位置争夺，观望为主。 

 

 

 

国债期货：上周期债继续窄幅震荡，成交活跃度有所提升。在央行增量公开

市场操作后，市场对央行的行动关注度提升，但对降准降息的预期分歧加大。

5 年期国债期货移仓后，期货贴水状态改变，中长期利空对价格的压力仍然

较大，但利率上行缺乏基础，视技术面和利率债供给情况操作，建议今日多

单操作为主。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 1.8470  2.5990  2.7890  3.0900  3.2235  3.3987  

Tibor - 0.1082  0.0000  0.1709  0.2573  0.2836  

Libor 美元 0.1330  0.1541  0.2004  0.3291  0.5328  0.8576  

Libor 英镑 0.4813  0.4855  0.5073  0.5850  0.7488  1.0590  

Libor 欧元 -0.1800  -0.1657  -0.1043  -0.0264  0.0520  0.1567  

全球汇率  

  
 

2015-8-21 2015-8-20 2015-8-19 2015-8-18 2015-8-17 2015-8-14 

欧元中间价 7.1771 7.1191 7.0548 7.0816 7.0943 7.1325 

日元中间价 5.1669 5.1551 5.1431 5.1418 5.1451 5.1441 

美元中间价 6.3864 6.3915 6.3963 6.3966 6.3969 6.3975 

美元指数 94.8598 95.7787 96.4418 97.0017 96.819 96.6024 

欧元兑美元 1.1384 1.1234 1.1122 1.1026 1.1078 1.1105 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 16459.75 -3.125 FTSE100 6187.65 -2.830 

标普 500 1970.89 -3.185 日经 225 19435.83 -2.983 

德国 DAX 10124.52 -2.949 上证综指 3507.744 -4.272 

法国 CAC 4630.99 -3.189 深证成指 11902.046 -5.424 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1509 3469.2 -3.633333 88223 2340449 

IF1512 3333.8 -3.841938 9642 19794 

TF1509 96.825 0.082692 4916 1266 

TF1512 98.32 0.091622 12058 2981 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-8-21 2.2608 2.9132  3.2463  3.5048  3.4951  3.6633  

2015-8-20 2.2608 2.9211  3.2723  3.5199  3.5051  3.6733  

2015-8-19 2.2571 2.9263  3.2705  3.5119  3.5201  3.6883  

2015-8-18 2.2621 2.9249  3.2623  3.5104  3.5126  3.6808  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-8-21 1.8559  2.5758  1.3870  1.5622  1.8699 2.7154 

2015-8-20 1.8388  2.6180  1.4354  1.4941  1.8536  2.7174  

2015-8-19 1.8121  2.5653  1.2312  1.4643  1.8171 2.6099 

2015-8-18 1.7586  2.5162  1.1726  1.5448  1.7727  2.6085  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-8-21 150007.IB 100.2078  100.2139  0.2217  

 150003.IB 100.3958  100.3958  0.0403  

2015-8-20 150007.IB 99.9861 100.201 -0.0585  

 150003.IB 100.3554 100.3486 0.1262  
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 国务院养老金入市办法出台：比例不高于 30%。8 月 23 日，国务院印发《基本养老保险基金投

资管理办法》（以下简称《办法》），《办法》明确：投资股票、股票基金、混合基金、股票型养

老金产品的比例，合计不得高于养老基金资产净值的 30%；参与股指期货、国债期货交易，只

能以套期保值为目的；办法自印发之日起施行。公开资料显示，2014 年末国内养老金累计结存

35645 亿元，据测算，扣除预留支付资金，全国可纳入投资范围的资金总计 2 万多亿元。若按

照不高于 30%的比例，约有 6000 多亿元资金可进入股市。 

2, 全国首个农村金融服务综改试点落地成都。全国首个农村金融服务综合改革试点落地四川省成

都市。由央行等多部委制定并印发的《成都市农村金融服务综合改革试点方案》首次提出，该

市将支持和鼓励地方法人金融机构和符合准入条件的民间资本依法发起设立或参与发起设立服

务“三农”的中小型民营银行、村镇银行和金融租赁公司，优先引入和培育本地优质企业和种

养大户投资入股。 

3, 21 只分级基金 B 拉响下折警报。上周，沪深两市乏力，沪指单周大跌 11.54%，收 3507 点，距

3400 点年线仅一步之遥。以上证 50、证券公司、保险主题为首的蓝筹指数更是连创新低，也直

接拉低相关分级 B 的净值。据集思录数据显示，截至上周五（8 月 21 日），进入 10%下折警戒

线（母基金净值需跌 10%）的分级 B 扩大至 21 只，其中证券 B 级上周五收盘的净值为 0.216

元，已触发 0.25 元下折阈值，进入下折清算程序。 

4, 央行未来会更多采用公开市场操作投放基础货币。央行主管《金融时报》今日刊发题为《灵活

操作 保持流动性合理适度》的文章，文中指出，上周央行公开市场操作合计向市场净投放 1500

亿元，创出近半年来高点。究竟是什么因素促使央行展开上述操作？显然外汇占款的变化是其

中重要原因之一。随着国际收支逐渐趋于平衡，外汇占款将不再是流动供给的主渠道，甚至外

汇占款规模开始出现一定数量的负增长，这需要央行在基础货币投放与引导市场预期管理上有

新的创新与应对。 

5, 新兴市场货币集体贬值引全球恐慌 巨量资金出逃。截至上周五收盘，芝加哥期权交易所(CBOE)

波动性指数(VIX)，即“恐慌指数”大幅上涨 46.4%至 28.03，创 2011 年 12 月份新高。“市场恐

慌情绪明显上升，这导致新兴经济体国际资金流动形势将进一步恶化。”招商证券研究发展中心

宏观研究主管谢亚轩对《第一财经日报》表示。 
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