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    观点与策略 

 

贵金属 

上周美黄金涨至一个月高位，因预期美联储将暂时维持当前的利率政策，以及新兴市场汇市劢荡。

在7月联储会议之后，美联储官员曾经重申今年升息的计划，但周三公布的7月会议记录显示，官

员们感到美国经济尚未恢复到可以收紧货币政策的水平。预计近期走势将维持偏强。操作，短线交

易为主 

黑色金属 

受金融市场整体受挫影响,黑色表现疲软,螺纹钢上行压力较大,空单持有.铁矿石近月继续表现出逼

仏格局.关注持仏变化,远月上行空间有限,建议观望为主.  

化工 

上周末美油价自2009年以来盘中首次跌破40美元/吨，上游整体维持偏弱。虽然下游聚酯开工存在

小幅提高，但是周末下游聚酯产销表现偏淡，去库存进程有所放缓。加之近期股市表现欠佳，潜在

的系统性风险仍拖累着市场气氛，若无实质利好提振，预计PTA暂维持震荡偏弱格局。短空持有 

供应面表现稳定，但近期北方地区陆续有下游减产，导致需求气氛继续减弱，另外关注本周西北烯

烃企业外采变化。上周国内甲醇市场出货受阻转为回调，预计本周市场延续小幅下滑趋势，企业继

续让利出货。预计甲醇延续震荡回调。短空持有 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 
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油脂油料 

豆类油脂上周周以震荡下行为主。丌过，由于阅兵活劢，8 月 23 日零点至 9 月 4 日天津津能热电

将停气，届时，临港工业区油厂预计在 8 月 22 日至 9 月 4 日停机，因此，阅兵将影响 8 月下旬至

9 月初华北油厂开机率及物流。再加上前期华北豆粕供应较为紧张，油脂补库即将展开，而下游饲

料需求开始逐步好转，也为油厂挺价带来支撑。预计短期豆粕豆油价格反弹概率较高，至 9 月中下

旬新作大豆上市后重返弱势，投资者短线操作为主。   

谷物 

玉米 1601 合约上周窄幅震荡为主，一方面优质玉米被大量收贩，吉林玉米霉变偏高，东北优质粮

源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪及禽类补栏进度较慢，玉米

需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储预期增加，玉米价格短期仍

将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

上周原糖继续加速探底，国内进口数据偏空，短期暂无更多消息情况下，需关注资金博弈情况。短

线技术面偏弱，观望等待市场方向明朗。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

【全球股市动荡黄金再受追捧】人全球股市动荡之际，黄金再次受到避险资金追捧，

纽约金价周五一度升至 1168.40 美元，创下自 7 月 7 日以来新高。与此同时，全球

股市正经历今年以来最糟糕的一周，而油价下跌和新兴市场货币动荡也促使投资者

寻求安全避风港。  

 

【审计师大幅增加对香港上市公司财务警告】审计师大幅增加了对香港公司财务健

康状况的警告，目前投资者正担忧中国经济放缓的影响。今年迄今，共有 149 家公

司的审计师报告对公司财务报表的看法有变，与 2014 年全年一样多。其中，27 家

在香港主板市场上市的公司的审计师提出 “免责声明 ”，表明审计师不愿发表明确观

点。  

 

【油价六年来首次跌破 40 美元】纽约原油期货周五尾盘一度下跌 3.4%，至 39.82

美元左右，自 2009 年以来首次跌破 40 美元。较早时石油服务公司贝克休斯报告称，

美国本周活跃石油钻井平台增加两座，连续第五周增加。纽约原油期货本周料将连

续第八周下跌，是 1986 年以来持续下跌时间最长的一次。  

 

【美 8 月 Markit 制造业 PMI 创近两年新低】美国 8 月 Markit 制造业采购经理人指

数 (PMI)初值从 7 月的 53.8 降至 52.9，创下自 2013 年 10 月以来新低，逊于市场

预期。不过，50 以上的读数仍然意味着制造业在扩张。  

 

【优步今年车费收入或超百亿美元】优步 (Uber)的一份针对潜在投资者的近期资料

显示，该公司今年的全球车费收入预计将增长近两倍至 108.4 亿美元，明年或达

261.2 亿美元。优步一般抽取车费的 20%作为佣金，按此计算，该公司 2015 年的

收入大约在 20 亿美元。  

 

【中国再度打压全球市场】对于中国经济的新的担忧导致全球股市动荡加剧。周五

的一份报告显示中国 8 月制造业 PMI 创六年半新低，对全球股市和大宗商品产生进

一步打压。上证综指当日大跌 4.3%，欧股大跌逾 3%，美股延续昨日大跌行情。  

 

【美对冲基金做空人民币两天净赚 1亿美元】由于成功预测到中国货币政策的转向，

上周凯雷集团旗下一只对冲基金在两天内净赚 1 亿美元，这标志着一些看空中国的
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投资者开始获得回报。  据知情人士称，在 8 月 11 日人民币意外贬值后，对冲基金

Emerging Sovereign Group (ESG)管理的 Nexus 基金取得了 75%的回报率。   
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