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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 8 月 25 日 

观点与策略 

股指期货：昨日股票市场出现全面大跌，沪指昨暴跌 8.49%创 8 年最大单

日跌幅，跌破年线 3395 点。欧美亚太股市及商品市场也出现全面暴跌，

市场信心崩溃，恐慌情绪蔓延，建议观望。 

 

 

 

国债期货：昨日期债放量上涨，TF1512 回升至 20 日均线下方。受国内外

商品及股票市场避险情绪影响，国债收益率曲线出现回落，昨日青海省地方

债发行情况平稳；此外，市场对央行流动性支持预期增强，建议继续多单操

作。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 1.8660  2.5970  2.8100  3.0900  3.2330  3.4000  

Tibor - 0.1082  0.0000  0.1709  0.2573  0.2836  

Libor 美元 0.1330  0.1528  0.1994  0.3291  0.5298  0.8479  

Libor 英镑 0.4813  0.4847  0.5063  0.5844  0.7481  1.0559  

Libor 欧元 -0.1800  -0.1614  -0.1050  -0.0300  0.0520  0.1567  

全球汇率  

  
 

2015-8-24 2015-8-21 2015-8-20 2015-8-19 2015-8-18 2015-8-17 

欧元中间价 7.2644 7.1771 7.1191 7.0548 7.0816 7.0943 

日元中间价 5.2304 5.1669 5.1551 5.1431 5.1418 5.1451 

美元中间价 6.3862 6.3864 6.3915 6.3963 6.3966 6.3969 

美元指数 93.5158 94.8598 95.7787 96.4418 97.0017 96.819 

欧元兑美元 1.1578 1.1384 1.1234 1.1122 1.1026 1.1078 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 15871.35 -3.575 FTSE100 5898.87 -4.667 

标普 500 1893.21 -3.941 日经 225 18540.68 -4.606 

德国 DAX 9648.43 -4.702 上证综指 3209.905 -8.491 

法国 CAC 4383.46 -5.345 深证成指 10970.29 -7.829 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1509 3132.2 -9.99 91084 1375400 

IF1512 3007 -9.99 10416 17642 

TF1509 97 0.211 4156 1248 

TF1512 98.56 0.264 12772 4421 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-8-24 2.2807 2.9325  3.2399  3.4898  3.4701  3.6384  

2015-8-21 2.2608 2.9132  3.2463  3.5048  3.4951  3.6633  

2015-8-20 2.2608 2.9211  3.2723  3.5199  3.5051  3.6733  

2015-8-19 2.2571 2.9263  3.2705  3.5119  3.5201  3.6883  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-8-24 1.8757  2.5542  1.2707  1.5779  1.8857 2.6492 

2015-8-21 1.8559  2.5758  1.3870  1.5622  1.8699  2.7154  

2015-8-20 1.8388  2.6180  1.4354  1.4941  1.8536 2.7174 

2015-8-19 1.8121  2.5653  1.2312  1.4643  1.8171  2.6099  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-8-24 150007.IB 100.3951  100.2215  0.1869  

 150003.IB 100.4335  100.4399  0.0376  

2015-8-21 150007.IB 100.2078 100.2139 0.2217  

 150003.IB 100.3958 100.3958 0.0403  
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金融市场隔夜要闻一览 

1, A 股一日市值蒸发 3.96 万亿 股民人均亏 4.25 万。沪指昨暴跌 8.49%创 8 年最大单日跌幅，跌

破年线 3395 点,熊冠全球。2000 余股跌停，上涨股票仅 15 只，一日 A 股市值蒸发 3.96 万亿。 

2, 中国股市抛售蔓延至全球 欧日成避险宠儿。国际金融市场周一(8 月 24 日)经历了让人触目惊心

的全线大跌。美国、欧洲、亚洲股票市场全线大幅下挫。外汇市场也随着整体金融市场的波动

而大幅震荡。股市动荡导致美元指数受到冲击，经济前景的惨淡局面使市场对于美联储加息存

在巨大担忧，美国国债收益率也出现大幅下滑。另一方面，相比具有保值性质的欧元和日元则

在欧亚股市暴跌时受到青睐，欧元/美元日内大涨超过 200 点，美元/日元则暴跌 3%，重新回到

年初 118 左右水平。 

3, 全球陷抛售狂潮 新兴市场股市创 2011 年来最大跌幅。北京时间 24 日晚彭博称，新兴市场资产

暴跌加剧，全球陷入抛售狂潮，股市朝着四年来最大跌幅迈进，货币指数跌至新低。截至伦敦

时间 10:17，MSCI 明晟新兴市场指数下挫 4.5%至 775.52，连续第七天下跌。上证综指创 2007

年来最大跌幅，恒生中国企业指数跌 5.8%。菲律宾股市重挫 6.7%，南非股市创五年最大跌幅，

南非兰特兑美元跌至纪录低点。俄罗斯卢布贬值 2.5%。马来西亚令吉下行至 1998 年低点。 

4, 人民币创逾四年新低 股市暴跌加剧离岸市场波动。人民币兑美元即期周一收创逾四年新低，亦

为中间价改革以来收盘首破 6.40 元关口；中间价则七连升刷新逾一周高点。分析人士指出，恐

慌情绪蔓延推低离岸 CNH，两地价差扩至四年来最大，境内美元掉期曲线亦持续抬升，人民币

贬值方向似乎更为清晰，当然最终仍需看央行的态度。 

5, 地方债发行过 1.7 万亿 部分地区发行利率上浮。截至 8 月 24 日，据 wind 数据统计，地方政府

债券发行额度达到约 1.77 万亿规模。其中，公开发行额度达到约 1.35 万亿，定向置换规模为

4200 亿元。从目前发行情况来看，公开发行债券在已发行债券总额中占比 76%，中标利率基本

为同期国债利率；定向置换债券利率较高，普遍比在同期国债收益率基础上浮了 10%左右，部

分上浮了 15%，达到市场公开招标利率上限。 
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